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_ Raport dzienny FX

Wtorek, 6 listopada 2012 r., godz.: 11:20

W USA wybory, a w Grecji strajki — rynek czeka
na dalszy rozwéj wypadkow

Inwestorzy zyja juz tylko dzisiejszymi wyborami, ktéorych pierwsze
wyniki (z wybranych stanéw) zaczng sptywa¢ juz w nocy naszego
czasu. By¢é moze, zatem juz jutro rano dowiemy sie, kto zostanie
nowym prezydentem USA, ale mozliwa jest tez meczaca powtdrka
sytuacji sprzed 12 lat. Jezeli wygra Obama optymizm moze by¢ jednak
dos¢ krotki, gdyz rynki finansowe dos¢ szybko przejda do kolejnego,

Marek Rogalski znacznie powazniejszego tematu, jakim jest klif fiskalny i poswiecona
Gléwny Analityk temu debata w Kongresie w najblizszych tygodniach. Uwage rynkow
walutowy bedzie przycigga¢ tez sytuacja w Grecji — dzisiaj rozpoczat sie tam
tel: (022)504-33-26 paralizujacy 48 godzinny strajk, a jutro parlament bedzie gtosowat
e-mail: m.rogalski@bossa.pl kluczowy pakiet oszczednosciowy. Tymczasem komisarz Olli Rehn

staral sie uspokoi¢ wczoraj nastroje twierdzac, iz nie jest jeszcze
przesadzone, iz poniedziatkowe spotkanie Eurogrupy nie przyniesie
zadnych decyzji ws. pomocy dla Grecji. Paradoksalnie, warto bedzie
tez obserwowa¢ Hiszpanie — rynek moze zacza¢ spekulowaé, co do
ewentualnych planéw miedzynarodowej pomocy dla tego kraju.

¢ EUR/USD - Jak wygra Obama, to utrzymamy wsparcie na
1,2747 i wrécimy sie w okolice 1,2875-80

e AUD/USD - RBA zmienit nastawienie rynku, rosng szanse na
test strefy 1,0550-60

Zmiany na rynkach w ostatnich godzinach nie byty zbyt duze (wyjatkiem bylo zachowanie sie par zwigzanych z
dolarem australijskim, oraz jenem). To sygnat, ze kluczowe pozycje zostaty juz zajete i teraz rynek czeka na
rozstrzygniecie, czyli to, kto zostanie kolejnym prezydentem USA. Pewnym bledem byltoby jednak sptycanie
tematu wyboréw do kwestii obsady stanowiska szefa FED, czy tez ewentualnej zmiany kursu wzgledem
Chin. Te dwie kwestie sa na pewno wazne, ale w dlugim terminie, co sprawia, ze jeszcze wiele moze si¢
zmienié. Warto pamieta¢ o tym, ze Ben Bernanke nie reprezentuje opinii catego FOMC, a potencjalna wojna
handlowa z Chinami moze si¢ ostatecznie okaza¢ mato opfacalna dla Mitta Romney'a. O wiele wiekszym
problemem dla rynkow jest utrzymujace sie nadal duze ryzyko zaistnienia tzw. klifu fiskalnego, z ktérym
Kongres powinien sie upora¢ w najblizszych tygodniach. A w tej kwestii wygrana Romney’a mogtaby sie
okaza¢ bardziej korzystna, niz Obamy (zwlaszcza, gdyby dodatkowo Republikanie poprawili swoje
notowania w Senacie i Izbie Reprezentantéow). Z kolei, jezeli wygra Barack Obama, a Demokraci uzyskaja
stabsze wyniki w czesciowych wyborach do Kongresu, to sprawa moze sie zacza¢ komplikowac. | dlatego
jest to jeden z gtéwnych powodoéw, dla ktérych wygrana obecnie urzedujacego prezydenta moze
przynies¢ tylko krotkotrwala pozytywna reakcje dla rynkéw. Chociaz mozliwy jest jeszcze trzeci
scenariusz — kompromis polityczny w Kongresie odsuwajacy ryzyko klifu fiskalnego o pdt roku, ale
zobowigzujacy politykdw do przedstawienia konkretnego planu dziatan oszczednosciowych do tego czasu — co
oczywiscie ucieszytoby rynki (ale to dopiero scenariusz na grudzien).

Nad rynkami nadal ciazy watek grecki. Wczoraj pisatem o anonimowej sugestii jednego z unijnych urzednikdw,
ktory byt dos¢ sceptyczny, co do szans na szybkie znalezienie rozwigzan w kwestii pomocy finansowej dla Aten —
stwierdzit, iz jest to mato prawdopodobne w najblizszy poniedziatek. Do$¢ szybko zareagowali na to oficjele —
komisarz Olli Rehn przyznat, iz nic nie jest jeszcze wykluczone i Eurogrupa moze da¢ mocny sygnat do
kontynuacji prac nad ta kwestig w kolejnych dniach. Zobaczymy — na razie kluczowe beda greckie glosowania
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w parlamencie (beda odbywaé sie przy kompletnym paralizu kraju przez strajki), a takze ewentualne
przecieki zwigzane z raportem Troiki, ktéry teoretycznie powinien byé gotowy jeszcze przed weekendem.

Warto bedzie tez sledzi¢ watek hiszpanski — w kontekscie wspomnianego juz posiedzenia Eurogrupy (12
listopada) — zwlaszcza, ze mogq pojawiac sie spekulacje, iz rzad Rajoya jednak zdecyduje sie na ztozenie
oficjalnego wniosku o migedzynarodowe wsparcie. Dzisiaj hiszpanski premier znéw zabrat glos w tej
sprawie, chociaz byta to nic nieznaczaca ,,dyplomatyczna nowomowa”. Timing tych zdarzeh moze nie by¢
jednak tylko czystym zbiegiem okolicznosci...

EUR/USD - Jak wygra Obama, to utrzymamy wsparcie na 1,2747 i wrécimy sie
w okolice 1,2875-80

Dzisiejsze minimum to okolice 1,2763. Stabsze dane PMI dla ustug w strefie euro (zwtaszcza w Niemczech i
Francji) nie zdotaly sprowadzi¢ rynku na wazne wsparcie w rejonie 1,2747. To moze sugerowaé, iz ro$nie
prawdopodobienstwo gwattownego odreagowania w okolice 1,2875-80 w ciagu najblizszej doby — bytaby to
bezposrednia reakcja rynku na wygrang Obamy, ale i tez efekt ewentualnych plotek w temacie Hiszpanii.
Zmiennos¢é rynku moze by¢ jednak w najblizszych dniach ogromna — pamietajmy o tym, ze jutro mamy kluczowe
gtosowanie w Grecji. Tym samym po ewentualnym osiggnieciu okolic 1,2875-80 (i jednoczesnym naruszeniu
oporu 1,2820-50), rynek nie koniecznie moégiby pojs¢ wyzej. Koncepcja spadkéw w okolice 1,2625 w ciagu
najblizszych 2-3 tygodni nadal pozostaje aktualna.
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Wykres dzienny EUR/USD
Kluczowe opory: 1,2812-25; 1,2850; 1,2875-80; 1,2900; 1,2940; 1,2965; 1,3000

Kluczowe wsparcia: 1,2800; 1,2765-80; 1,2747; 1,2685; 1,2625-35
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AUD/USD - RBA zmienit nastawienie rynku, rosng szanse na test strefy 1,0550-
60

Duzym zaskoczeniem dzisiaj w nocy okazata sie decyzja Banku Australii, ktéry utrzymat stopy procentowe na
niezmienionym poziomie (podobne zaskoczenie mielismy we wrzesniu). Co ciekawe RBA w komunikacie zwrdcit
uwage na wyzszg presje inflacyjng, ale dostrzegt sygnaty ozywienia w globalnej gospodarce. Na uwage zastuguje
zwlaszcza sformutowanie, iz sytuacja w Chinach zaczyna sie stabilizowac, co sprawia, iz w najblizszych dniach
wiekszy wplyw na notowania AUD moga mie¢ piatkowe dane z Chin (zwlaszcza pazdziernikowa produkcja
przemystowa i sprzedaz detaliczna), niz zaplanowane na czwartek dane nt. bezrobocia w Australii w
pazdzierniku, czy tez piatkowy kwartalny raport RBA nt. polityki monetarnej. | to nawet, jezeli znajda sie w
nim wyrazne sugestie, iz kurs AUD jest przewartosciowany — rynek zacznie sie przejmowac tym faktem dopiero
wtedy, kiedy RBA w porozumieniu z rzgdem zaczng sygnalizowa¢ konkretne dziatania, mogace zmieni¢ ten stan
rzeczy. Reasumujac, wyglada na to, ze ostatnia sita AUD/USD byta uzasadniona perspektywami szybkiego
powrotu w okolice 1,0550, ktéry moze mie¢ miejsce jeszcze w tym tygodniu. Po drodze waznymi oporami bedg
okolice 1,0450 i 1,0490.
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Wykres dzienny AUD/USD
Kluczowe opory: 1,0450; 1,0490; 1,0535; 1,0550-60; 1,0585; 1,0610

Kluczowe wsparcia: 1,0410; 1,0390; 1,0370; 1,0345; 1,0325-35; 1,0295; 1,0275; 1,0245

Opracowat:
Marek Rogalski — Gtéwny analityk walutowy DM BOS

Nota prawna:

Prezentowany raport zostat przygotowany w Wydziale Doradztwa i Analiz Rynkowych Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedzibq w Warszawie tylko i
wytgcznie w celach informacyjnych i nie stanowi analizy inwestycyjnej, ani analizy finansowej ani rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzgdzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005r. (Dz.U. 2005, poz. 206 nr 1715) oraz Ustawy z dnia 29 lipca 2005r. (Dz.U. 2005, Nr 183, poz. 15638 z p6zn. zm.). Przedstawiony
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raport jest wylgcznie wyrazem wiedzy i pogladéw autora wedtug stanu na dziers sporzadzenia i w zadnym wypadku nie moze by¢ podstawg dziatan inwestycyjnych Klienta.
Przy sporzadzaniu raportu DM BOS SA dziatat z nalezyta starannoscia oraz rzetelnoscia. DM BOS SA i jego pracownicy nie ponosza jednak odpowiedzialnosci za
dziatania lub zaniechania Klienta podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Niniejszy raport adresowany
jest do nieograniczonego kregu odbiorcéw. Zostat sporzadzony na potrzeby klientow DM BOS S.A. oraz innych 0séb zainteresowanych. Nadzér nad DM BOS SA
sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Regulaminy doradztwa inwestycyjnego i sporzadzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o
charakterze ogdélnym dotyczacych transakcji w zakresie instrumentéw finansowych oraz instrumentéw bazowych instrumentéw pochodnych znajdujg sie na stronie
internetowej bossa.pl w dziale Dokumenty.
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