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Euro stabilne wzgledem dolara
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e Kurs EUR/USD z powrotem wewnatrz formacji klina
e Stabilizacja wartosci euro wzgledem australijskiego dolara
*  Wazrost kursu USD/ZAR po nieoczekiwanej obnizce stép

Wczorajsze wyjscie kursu EUR/USD ponad poziom 1,23 okazato sie jedynie krotkim epizodem. Obawy
dotyczace ktopotéw zadtuzeniowych w strefie euro znéw bowiem o sobie przypomniaty, spychajac
notowania eurodolara wczesnym popotudniem do rejonu 1,2229. Wprawdzie pdzniej notowania
nieco odbity w gore, jednak nadal utrzymujg sie one w formacji klina, a najblizszymi technicznymi

barierami sg linie srednich ruchomych.
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Wykres 1. Notowania EUR/USD — dane godzinne.
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Jedng z negatywnych informacji dotyczacych strefy euro byty wyniki aukcji hiszpanskich obligacji.
Popyt na papiery dtuzne Hiszpanii nie zachwycit, co przetozyto sie na wzrost rentownosci 10-letnich
hiszpanskich obligacji z powrotem do poziomu przekraczajgcego 7%.

Od gwattowniejszych spadkédw notowan EUR/USD prawdopodobnie powstrzymaty zte dane
makroekonomiczne ze Stanéw Zjednoczonych. Wczorajsze odczyty liczby wnioskéw o zasitek dla
bezrobotnych, sprzedazy domdéw na rynku wtérnym, indeksu Fed z Filadelfii czy tez indeksu
wskaznikdw wyprzedzajacych okazaty sie gorsze od oczekiwan. Po pierwsze, przypomniaty one wiec
inwestorom, ze sytuacja w USA takze jest daleka od idealnej. Po drugie, zte dane makro w Stanach
Zjednoczonych rozbudzajg nadzieje na QE3, ktére prawdopodobnie przyczynitoby sie do spadku
wartosci dolara, przynajmniej na krotki czas.

Od wczorajszego popotudnia euro pozostaje takze w miare stabilne wzgledem australijskiego dolara.
Niemniej jednak, wspdlna europejska waluta nie jest na razie na tyle silna, aby kurs EUR/AUD wybit
sie ponad opdr w postaci linii 30-sesyjnej sSredniej ruchome;.

W dtuzszym terminie mozliwy jest dalszy spadek notowan kursu EUR/AUD. Notowania tej pary
walutowej systematycznie kierujg sie na potudnie od 18 maja br., kiedy to osiggnety one lokalny
szczyt tuz powyzej poziomu 1,30. Jednak dtugoterminowy trend wzrostowy trwa jednak juz od jesieni
2008 r. — od tamtego czasu notowania EUR/AUD spadty o ponad 44% (z okolic 2,11 do obecnych
1,177-1,178).
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Woykres 2. Notowania EUR/AUD — dane godzinne.
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Wykres 3. Notowania EUR/AUD — dane tygodniowe.
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Wykres 4. Notowania USD/ZAR — dane godzinne.
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Tymczasem amerykanski dolar umocnit sie wczoraj wzgledem potudniowoafrykanskiego randa.
Wynikato to przede wszystkim z zaskakujacej obnizki stép procentowych, na ktérg wczoraj
zdecydowat sie bank centralny RPA. Obnizka ta powstrzymata ostatnie spadki dolara wzgledem
randa, wynoszgc kurs USD/ZAR chwilowo nawet powyzej 8,20. Jednak nieco pdiniej kurs tej pary
walutowej znalazt sie z powrotem ponizej technicznej bariery w rejonie 8,1867. Obecnie notowania
USD/ZAR ponownie jg testuja.

Nawet jesli powyzszy opdr zostanie przetamany, to wazng barierg dla strony popytowej pozostanie
rejon 8,20, gdzie znajduje sie jeden z poziomdw Fibonacciego, wyznaczajacy zniesienie 38,2%
dtugoterminowego ruchu wzrostowego rozpoczetego na przetomie lutego i marca br. Péki co jednak
strona podazowa jest silna w rejonie 8,18-8,19.

Prezentowany raport zostat przygotowany w Wydziale Doradztwa i Analiz Rynkowych Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A. z
siedzibq w Warszawie tylko i wytgcznie w celach informacyjnych i nie stanowi analizy inwestycyjnej, ani analizy finansowej ani rekomendacji
w rozumieniu przepiséw Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005r. (Dz.U. 2005, poz. 206 nr 1715) oraz Ustawy z dnia
29 lipca 2005r. (Dz.U. 2005, Nr 183, poz. 1538 z pdZn. zm.). Przedstawiony raport jest wytqcznie wyrazem wiedzy i poglgddéw autora wedtug
stanu na dzieri sporzqdzenia i w Zadnym wypadku nie moze by¢ podstawq dziatan inwestycyjnych Klienta. Przy sporzqdzaniu raportu DM
BOS SA dziatat z nalezytq starannosciq oraz rzetelnoscig. DM BOS SA i jego pracownicy nie ponoszq jednak odpowiedzialnosci za dziatania
lub zaniechania Klienta podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Niniejszy
raport adresowany jest do nieograniczonego kregu odbiorcéw. Zostat sporzqdzony na potrzeby klientéw DM BOS S.A. oraz innych 0s6b
zainteresowanych. Nadzor nad DM BOS SA sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Regulaminy doradztwa inwestycyjnego i sporzqdzania
analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogdlnym dotyczqcych transakcji w zakresie instrumentéw
finansowych oraz instrumentow bazowych instrumentéw pochodnych znajdujq sie na stronie internetowej bossa.pl w dziale Dokumenty.
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