Raport popotudniowy - waluty swiat
05.07.2012

Dzisiejsza decyzja o luzowaniu polityki monetarnej w Europie (obnizka stép
procentowych w Eurolandzie, rozszerzenie programu skupu aktywow w Wielkiej
Brytanii) przy jednoczesnie dobrych odczytach z USA (dane z rynku pracy -
zmniejszenie szans na QE3) sprawity, ze silnie tracity waluty Starego Kontynentu
przy symultanicznym umocnieniu dolara.

Europejski Bank Centralny zdecydowat sie na obnizke stép o 0,25%. W tej chwili
gtdwna stopa referencyjna ksztattuje sie na poziomie 0,75%. Bez zmian stopy
procentowe pozostawit Bank of England (0,5%), ale cztonkowie Komitetu Polityki
Pienieznej rozszerzyli program ilosciowego luzowania polityki monetarnej o
kolejne 50 mld GBP. Na obnizke stép zdecydowat sie natomiast Ludowy Bank
Chin - to juz drugie takie posuniecie w tym roku, ktore sugeruje, ze rzadzacy
Panstwem Srodka za wszelka cene beda walczyé o utrzymanie wzrostu
gospodarczego.

Zarowno wnioski o zasitek dla bezrobotnych jak réwniez raport ADP pozytywnie
zaskoczyty, co daje szanse na dobre odczyty jutrzejszego raportu z
amerykanskiego rynku pracy.
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Luzowanie polityki pienieznej na Starym Kontynencie przy jednoczesnym spadku
prawdopodobienstwa przeprowadzenia QE3 (dobre dane z amerykanskiego
rynku pracy) doprowadzito do kolejnej, bardzo dynamicznej aprecjacji dolara.
Kurs koszyka dolarowego (odzwierciedlajgcego site gidwnej Swiatowej waluty)
dotart do maksiméw z 28 czerwca (82,70). Lokalny potencjat wzrostowy na te
chwile jest wyczerpany, co sugeruje raczej korekcyjne ostabienie dolara w
najblizszych godzinach (82,60), ale impulsowa struktura dzisiejszego ruchu
sprawia, ze juz jutro powinnismy ogladac¢ kolejne umocnienie dolara. Nastepne
wazne ograniczenia znajdujg sie dopiero w okolicach 83,60.
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Po wczorajszym wybiciu dotem z lokalnej konsolidacji, po dzisiejszej decyzji ECB,
na rynku eurodolara niepodzielnie rzadzi podaz. Kurs analizowanej pary znalazt
sie najnizej od miesigca, otwierajgc sobie jednoczesnie droge do dalszych
spadkdéw. Wczesniej oczekuje odreagowania dzisiejszej deprecjacji, mozliwy jest
zatem powrot w okolice 1,2450, ale niewatpliwie w tej chwile przewage ma
strona podazowa i taki stan rzeczy powinien sie utrzymaé w cigagu kilku
najblizszych ses;ji.
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Po ogtoszeniu decyzji o rozszerzeniu skupu aktywéw przez BoE o kolejne 50 mld
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GBP brytyjska waluta zaczeta zyskiwac. Szybko jednak po decyzjach z Eurolandu
oraz danych z USA ta tendencja ulegta odwroceniu. Kurs popularnego kabla
wybit sie dotem z lokalnej konsolidacji, nastepnie probowat do niej powrdcic
testujac jej dolne ograniczenie (bez powodzenia), by ostatecznie w
dynamicznym ruchu zej$¢ do silnej strefy wspar¢ rozciggajacej sie od 1,5462 do
1,5522. Na tych poziomach do oczekiwanego kontrataku przystgpita strona
popytowa, ale dopdki kurs nie wzrosnie powyzej 1,5577, trendem
obowigzujgcym pozostanie trend spadkowy. Przebicie nakreslonych wspar¢ w
ciagu najblizszych sesji powinno otworzy¢ droge podazy do deprecjacji kursu w
okolice 1,5268, gdzie usytuowane sg $rednioterminowe minima.
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Przedstawione, w dystrybuowanych przez serwis raportach, poglady, oceny i
wnioski sq wyrazem osobistych pogladdw autorow i nie majg charakteru
rekomendacji autora lub serwisu www.efixdm.pl do nabycia lub zbycia albo
powstrzymania sie od dokonania transakcji w odniesieniu do jakichkolwiek walut
lub papierow wartosciowych. Poglady te jak i inne tresci raportéow nie stanowig
"rekomendacji" lub "doradztwa" w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 o
obrocie instrumentami finansowymi. Wytaczng odpowiedzialnos¢ za decyzje
inwestycyjne, podjete Ilub zaniechane na podstawie raportu Iub =z
wykorzystaniem wnioskow w nim zawartych, ponosi inwestor. Autorzy serwisu
sq réwniez wiascicielem majgtkowych praw autorskich do raportéow. W
szczegdlnosci zabronione jest kopiowanie, przedrukowywanie, udostepnianie
osobom trzecim i rozpowszechnianie raportow w catosci lub we fragmentach bez
zgody autorow serwisu. Zgode takg mozna uzyskalé po prostu piszgc na adres
biuro@efixdm.pl
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