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RYNEK WALUTOWY 

EUR/USD – możliwe cofnięcie, mocny złoty 

EUR/USD (1.2780; +0.30%) – Po piątkowym słabym zachowaniu, gdy osiągnięte zostało dzienne dno na 

poziomie 1.2691 USD, nie ma już śladu. W poniedziałek byki zaatakowały czwartkowe maksimum na 

poziomie 1.28 USD. Nowe kilkusesyjne maksimum wypadło na poziomie 1.2817 USD. Po godzinie 17-tej 

doszło do realizacji zysków. Zamknięcie wypadło na poziomie 1.2780 USD. Dziś rano doszło do powrotu w 

rejon wczorajszego szczytu. O godzinie 09:20 euro było notowane po 1.2795 USD (poprzednio 1.2769 USD).  

Dziś w kalendarzu: Strefa Euro - Spotkanie ministrów finansów Strefy Euro, 01:30 (Australia) - Protokół z 

posiedzenia RBA, listopad, 04:14 (Japonia) - Decyzja BoJ ws. stóp procentowych, listopad (0,1%, prognoza 

0,1%, poprzednio 0,1%), 08:00 (Niemcy) - Inflacja PPI, październik (prognoza 1,7%, poprzednio 1,7% r/r), 

08:00 (Szwajcaria) - Bilans handlu zagranicznego, październik (prognoza 2,3 mld CHF, poprzednio 2,01 mld 

CHF), 14:00 (Polska) - Produkcja przemysłowa, październik (prognoza 1,3%, poprzednio -5,2% r/r), ceny 

produkcji sprzedanej przemysłu (prognoza 1,6%, poprzednio 1,8% r/r), 14:30 (USA) - Pozwolenia na budowę 

domów, październik (prognoza  865 tys., poprzednio 894 tys.), rozpoczęte budowy domów, październik 

(prognoza 840 tys., poprzednio 872 tys.), 18:15 (USA) - Wystąpienie publiczne szefa Fed.  

Krótki termin: Do utrzymania obecnej tendencji wzrostowej konieczna jest obrona wsparcia w rejonie 

1.2785 USD. Z drugiej strony byki muszą respektować silny i kluczowy opór w rejonie 1.2840 USD. Próba 

rozbicia tego oporu w trakcie obecnej fali wzrostowej jest obarczona dużym ryzykiem. Nie można wykluczyć 

sytuacji, że poprawa nastrojów to pułapka i w perspektywie krótkoterminowej możliwy byłby jeszcze 

mocny ruch na południe w rejon piątkowego dna i dopiero później doszłoby do dalszych wzrostów i 

trwałego przełamania średnioterminowego oporu 1.2840 USD (niebieska linia, wykres 1). Scenariusz 

alternatywny zakłada, że podaży uda się zepchnąć kurs euro na ostatnie minimum (1.2660 USD), jednak 

próba jego trwałego rozbicia się nie uda i w efekcie dojdzie do budowy trwalszego trendu wzrostowego, 

którego celem będzie atak na wrześniowy szczyt (czerwona linia, wykres 1).  

Wykres 1. Eurodolar w perspektywie krótkoterminowej 
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Długi termin: Przecena z wrześniowego szczytu trwa już dwa miesiące. W mojej ocenie jest to korekta 

wzrostów z tegorocznego dna. Po jej zakończeniu powinniśmy jeszcze zobaczyć kolejną falę wzrostów 

(wykres 2). Może ona zaatakować tegoroczne maksimum w rejonie 1.35 USD.  

Wykres 2. Eurodolar w perspektywie średnioterminowej 

 

USD/PLN – W poniedziałek kurs dolara spadał do dziennego dna na poziomie 3.2141 PLN, po godzinie 22-

giej doszło do odbicia. Zamknięcie wypadło po 3.2232 PLN. Dziś rano o godzinie 09:00  dolar był notowany 

po 3.2360 PLN (poprzednio 3.2473 PLN).  

Wykres 3. Dolar amerykański w relacji do złotego (USD/PLN) 

 

W mojej ocenie tydzień temu mogło dojść do przesilenia. Sprawdzianem tej tezy powinno być przełamanie 

przez eurodolar oporu w rejonie 1.2840 USD a to powinno doprowadzić do pojawienia się kolejnej fala 

umocnienia złotego (wykres 3). Kurs dolara mógłby wrócić na tegoroczne minimum. Sygnał pojawi się po 

przełamaniu wsparcia w rejonie szczytu fali (A) na poziomie 3.22 PLN.  
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EUR/PLN – W poniedziałek kurs euro spadał, dzienne minimum wypadło nisko na poziomie 4.1214 PLN, po 

godzinie 22-giej doszło do niewielkiego odbicia. Zamknięcie nisko na poziomie 4.1259 PLN. Dziś rano o 

godzinie 09:00 euro było notowane po 4.1345 PLN (poprzednio 4.1464 PLN).  

Wykres 4. Euro w relacji do złotego (EUR/PLN) 

 

Wczoraj doszło do przekroczenia ważnego wsparcia w rejonie 4.15-4.16 PLN, może to oznaczać możliwość 

powrotu na wrześniowe dno (4.06 PLN) a w dalszej perspektywie jeszcze niżej. W perspektywie 

krótkoterminowej możliwe jest niewielkie odbicie (wykres 4), w dalszej perspektywie spadki.  

Kontrakty CFD na złoto - Od 2 tygodni trwa odbicie. W dniu 9-go listopada osiągnięte zostało lokalne 

maksimum na poziomie 1738.55 USD. Potem doszło do lokalnej korekty (wykres 5). Dziś rano o godzinie 

09:30 kontrakty były notowane po 1733.8 USD.  

Wykres 5. Kontrakty CFD na złoto 
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W perspektywie najbliższych dni możliwe są wzrosty. Próba przełamania oporu w rejonie 1755-1760 USD 

nie powinna się udać w rezultacie potem może dojść do kilkutygodniowej fali spadków. Może dojść do testu 

długoterminowego wsparcia w rejonie 1640 dolarów za uncję. Dopiero potem rozpoczęłaby się trwalsza 

tendencja wzrostowa.  

 

USD/JPY – Z dna z końca września pojawiła się ładna 5-falowa struktura. W perspektywie krótkoterminowej 

sytuacja nie zmieniła się. Możliwe są niewielkie wzrosty i dokończenie fali piątej (wykres 6). Potem oczekuję 

na korektę. Sygnał pojawi się po przebiciu wsparć w rejonie 80.30-80.45 JPY.  

Wykres 6. Dolar w relacji do jena (USD/JPY) 

 

Spadki mogą znieść od 38% do 50% kilkutygodniowej fali wzrostowej. Powinno być respektowane wsparcie 

w rejonie 78.90 JPY. Po zakończeniu korekty oczekuję kolejnej kilkutygodniowej fali wzrostów.  

Scenariusz alternatywny (przerywana linia) zakłada, że nie pojawi się korekta wzrostowej piątki, tylko trend 

wzrostowy będzie nadal kontynuowany, może się takim układzie pojawić 9-falowa struktura.  

 

Sławomir Dębowski 

Markets.com 

 

Niniejsza publikacja została przygotowana przez Safecap Investments (Poland) Sp. z o.o. i jest dostarczona wyłącznie w celach 

informacyjnych. Przeznaczona jest dla inwestorów, którzy nie podejmują swoich decyzji inwestycyjnych w oparciu o nią. Inwestorzy 

powinni mieć swoją własną ocenę co do właściwości i celowości inwestowania w którykolwiek z wymienianych instrument finansowy, 

opartą na analizie danego instrumentu, ryzyka z nim związanego, ich własnej strategii inwestycyjnej oraz przy uwzględnieniu ich 

prawnej, podatkowej i finansowej sytuacji.  

Dotychczasowe efekty inwestycji w dany instrument finansowy nie są gwarancją przyszłych wyników. Safecap Investments (Poland) 

Sp. z o.o., jak również żaden z jej pracowników w związku z niniejszą publikacją nie będzie odpowiedzialny za jakiekolwiek decyzje 

inwestycyjne. 

 


