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_ Raport dzienny FX

Poniedziatek, 2 lipca 2012 r., godz. 11:06
Czekajac na mocniejsze impulsy

W piatek péznym wieczorem niemiecki Bundestag ratyfikowatl ustawe
o ESM, ale watpliwosci pozostaly, co zaznaczylo sie¢ w rynkowych
notowaniach. Z kolei w ostatnich godzinach poznaliSmy ostateczne
odczyty PMI dla przemystu ze strefy euro — nie byly takie zle, ale i tez
nie moga by¢ one uznane za optymistyczne. Zwtaszcza, ze francuski
minister finanséw zapowiedzial w wywiadzie dla Le Figaro, obnizenie
prognoz wzrostu PKB na lata 2012-13.
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Akceptacja ustawy o ESM przez niemiecki Bundestag nie oznacza konca problemoéw — spora grupa niemieckich
prawnikdw nie rezygnuje z wniosku o ztozenie wniosku do Trybunatu Konstytucyjnego o zbadanie zgodnosci
ustawy z niemiecka konstytucjg. Jakie maja szanse — nie wiadomo, ale warto zaznaczy¢, iz ostatnie zmiany na
szczycie Unii Europejskiej wyraznie zredefiniowaty potencjalny, przyszly model dziatania ESM - znaczaco
wzrosto prawdopodobienstwo, iz $rodki beda wydatkowane znacznie szybciej, niz to mogilo by¢ zaktadane
wczesniej (konieczne beda kolejne?). Niemniej niemiecka minister sprawiedliwosci w wywiadzie dla dziennika
Passauer Neueste Nachrichten przyznata, iz nie wierzy w to, aby Trybunat cofnat ustawy o ESM i pakcie
fiskalnym. Naszym zdaniem to réwniez wydaje sie mato realne, ale mozliwe jest rozwigzanie posrednie —
zaostrzenie kryteridw na bazie ktorych kraje majace problemy mogtyby po nig siegnac, aby ustabilizowaé wtasny
rynek diugu.

Odczyty indekséw PMI nie przyniosty wiekszych rozczarowan — pokazaty raczej to, iz na rynku panuje nadmierny
pesymizm. Dane z Chin (zaréwno rzadowy PMI dla przemystu, jak i ten liczony przez Markit/HSBC) okazaty sig
nieco lepsze od szacunkéw, chociaz bardzo stabe na tle poprzednich miesiecy (odpowiednio 50,2 pkt. i 48,2 pkt.).
Sygnaty spowolnienia naptywaty tez z Europy, chociaz odczyt dla strefy euro wynidst w czerwcu 45,1 pkt. wobec
44,8 pkt. w maju. W $rode poznamy dane dla sektora ustug, a jeszcze dzisiaj po potudniu analogiczne odczyty z
USA - 0 godz. 14:58 PMI, a o godz. 16:00 ISM dla przemystu. Szacunki wynoszg odpowiednio 53 pkt. i 52 pkt.
(wida¢ pewne rozjechanie sie prognoz — ISM ma by¢ stabszy, niz w maju). Jak to wptynie na rynek? Raczej wiele
nie zmieni w jego obrazie, gdyz o wiele wazniejszy bedzie zaplanowany na pigtek odczyt comiesiecznych danych
Departamentu Pracy USA.

EUR/USD - Dzisiaj pozostaniemy w konsolidacji przy szczytach

Po wyraznej zwyzce w piatek (do 1,2692) pdzniejsza korekta byta czyms$ naturalnym. Czy jednak uda sie dzisiaj
pobi¢ poranny dotek na 1,2610? Raczej nie. Zwyczajnie brakuje mocniejszych negatywnych impulsow, a
europejski rynek dtugu zachowuje sie dos¢ dobrze (rentownosci hiszpanskich i wioskich obligacji idg wyraznie w
dét — dla papieréw 10-letnich jest to odpowiednio 6,17 proc. i 5,65 proc.). Przetomem moze by¢ dopiero
czwartkowe posiedzenie Europejskiego Banku Centralnego, zwtaszcza, ze potencjalna obnizka stop
procentowych o 25 p.b. moze byé zdyskontowana, a ECB nie zdecyduje sie na inne ruchy (skup obligacji, czy tez
LTRO3).

Reasumujac- istnieje duze prawdopodobienstwo, iz pozostaniemy dzisiaj w konsolidacji przy pigtkowym

maksimum (1,2692), ewentualnie nieznacznie je naruszymy. Kolejna silna strefa oporu to rejon 1,2730-50
wyznaczany przez ekstrema z 17-20 czerwca b.r.
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Wykres dzienny EUR/USD
Kluczowe opory: 1,2680; 1,2720; 1,2760; 1,2780; 1,2800; 1,2823; 1,2850

Kluczowe wsparcia: 1,2637-50; 1,2620; 1,2610; 1,2580; 1,2565; 1,2530; 1,2490-1,2500; 1,2465; 1,2440; 1,2420;
1,2405; 1,2385; 1,2355; 1,2330; 1,2287

Opracowat: .
Marek Rogalski — Gtéwny analityk walutowy DM BOS

Nota prawna:

Prezentowany raport zostat przygotowany w Wydziale Doradztwa i Analiz Rynkowych Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A. z
siedzibq w Warszawie tylko i wytgcznie w celach informacyjnych i nie stanowi analizy inwestycyjnej, ani analizy finansowej ani rekomendacji w
rozumieniu przepiséw Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005r. (Dz.U. 2005, poz. 206 nr 1715) oraz Ustawy z dnia 29
lipca 2005r. (Dz.U. 2005, Nr 183, poz. 15638 z pézn. zm.). Przedstawiony raport jest wytgcznie wyrazem wiedzy i pogladéw autora wedtug stanu na
dzieri sporzadzenia i w zadnym wypadku nie moze by¢ podstawa dziatar inwestycyjnych Klienta. Przy sporzadzaniu raportu DM BOS SA dziatat z
nalezyty staranno$cig oraz rzetelnoscia. DM BOS SA i jego pracownicy nie ponoszg jednak odpowiedzialnosci za dziatania lub zaniechania
Klienta podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Niniejszy raport adresowany jest
do nieograniczonego kregu odbiorcéw. Zostat sporzadzony na potrzeby klientow DM BOS S.A. oraz innych oséb zainteresowanych. Nadzér nad
DM BOS SA sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Regulaminy doradztwa inwestycyjnego i sporzadzania analiz inwestycyjnych, analiz
finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogdélnym dotyczacych transakcji w zakresie instrumentéw finansowych oraz instrumentéw
bazowych instrumentéw pochodnych znajdujg sie na stronie internetowej bossa.pl w dziale Dokumenty.
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