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Niewielka nadzieja na QE3 pozostata

W centrum uwagi:

* Zwiekszona zmiennos$¢ kursu EUR/USD po wystgpieniu Bena

Bernanke
*  Kurs USD/JPY stabilny w okolicach 79,00
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Wczorajsze wystgpienie szefa Fed, Bena Bernanke, w amerykanskim Senacie byto wydarzeniem dnia
na rynkach walutowych. Z tej przyczyny wtorkowy wieczdr byt okresem podwyzszonej zmiennosci na
wykresie kursu EUR/USD.

Oczekiwania inwestoréw przed wczorajszym wystgpieniem szefa Fed bylty dos¢ wygdérowane —
spodziewano sie bowiem konkretnej deklaracji w sprawie mozliwosci uruchomienia trzeciej rundy
QE. Niemniej jednak, Ben Bernanke nie przedstawit zadnego planu dziatan na najblizszy czas.
Rezultatem byto oczywiscie rozczarowanie inwestoréw, wyraznie widoczne na wykresie EUR/USD —
wczoraj po 16.00 kurs tej pary walutowej dynamicznie spadt z poziomu ok. 1,2278 do 1,2188.

Zejscie notowan eurodolara ponizej 1,22 byto krétkotrwate — kurs tej pary walutowej do pdznego
wieczora odrobit z nawigzka caty ten spadek, a w nocy testowany byt znédw rejon 1,23 jako techniczny
opor. Stowa Bena Bernanke, chociaz poczatkowo rozczarowaty, wywotaty bowiem kolejng fale
spekulacji, ze QE3 jest tylko kwestig czasu.

Skad taka interpretacja? Szef Fed wprawdzie powstrzymat sie od konkretnych deklaracji, jednak
przedstawit dos¢ posepng wizje rozwoju gospodarczego w Stanach Zjednoczonych. Bernanke przede
wszystkim wyrazit frustracje stagnacjg na amerykanskim rynku pracy. Stwierdzit takze, ze kryzys
zadtuzeniowy w Europie nie pozostaje bez wptywu na sytuacje gospodarczg w USA. W zwigzku z tym,
Bernanke powtdrzyt to, co zadeklarowat podczas czerwcowego spotkania FOMC — ze Fed jest
przygotowany na kolejne dziatania stymulujgce gospodarke, jesli zajdzie taka potrzeba. Posepna wizja
kondycji amerykanskiej gospodarki data inwestorom nadzieje, ze Fed uzna, ze taka potrzeba zajdzie w
nieodlegtej perspektywie.

Dzi$ rano notowania EUR/USD pozostajg stabilne w rejonie 1,2270-1,2300. Strona popytowa nie
poddaje sie w prébie ataku na bariere 1,23, ktéra jest dodatkowo wzmacniana linig
krétkoterminowego trendu spadkowego. Jesli zostanie ona pokonana, to kurs EUR/USD moze dotrzec
do rejonu 1,237. Niemniej jednak, nawet wtedy zwyzka wartosci euro wobec dolara powinna by¢
traktowana jedynie jako krétkoterminowa korekta wzrostowa.
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Wykres 1. Notowania EUR/USD — dane godzinne.
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Wykres 2. Notowania EUR/USD — dane 4-godzinne.
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Woystgpienie Bena Bernanke nie zachwiato natomiast istotnie notowaniami USD/JPY. Wczoraj zwyzke
notowan tej pary walutowej zatrzymat techniczny opdr w rejonie 79,127. Dzi§ w nocy kurs dolara
amerykanskiego wzgledem jena utrzymywat sie stabilnie tuz ponizej w/w poziomu, natomiast dzi$
delikatnie spadt. Najblizszym poziomem wsparcia sg okolice 78,94, ktére zaréwno wczoraj, jak i dzi$
rano, zaktywizowaty strone popytowa.
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Wykres 3. Notowania USD/JPY — dane godzinne.

Prezentowany raport zostat przygotowany w Wydziale Doradztwa i Analiz Rynkowych Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A. z
siedzibq w Warszawie tylko i wytgcznie w celach informacyjnych i nie stanowi analizy inwestycyjnej, ani analizy finansowej ani rekomendacji
w rozumieniu przepiséw Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005r. (Dz.U. 2005, poz. 206 nr 1715) oraz Ustawy z dnia
29 lipca 2005r. (Dz.U. 2005, Nr 183, poz. 1538 z pdzn. zm.). Przedstawiony raport jest wytqcznie wyrazem wiedzy i poglgddéw autora wedtug
stanu na dzieri sporzqdzenia i w Zadnym wypadku nie moze by¢ podstawq dziatan inwestycyjnych Klienta. Przy sporzqdzaniu raportu DM
BOS SA dziatat z nalezytq starannosciq oraz rzetelnoscig. DM BOS SA i jego pracownicy nie ponoszq jednak odpowiedzialnosci za dziatania
lub zaniechania Klienta podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Niniejszy
raport adresowany jest do nieograniczonego kregu odbiorcéw. Zostat sporzqdzony na potrzeby klientéw DM BOS S.A. oraz innych 0s6b
zainteresowanych. Nadzor nad DM BOS SA sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Regulaminy doradztwa inwestycyjnego i sporzqdzania
analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym dotyczqcych transakcji w zakresie instrumentéw
finansowych oraz instrumentow bazowych instrumentéw pochodnych znajdujq sie na stronie internetowej bossa.pl w dziale Dokumenty.
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