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Mamy rewelacyjne dane z Australii

Najwiekszy od 10 lat miesieczny przyrost etatow musial przetozy¢ sie
na wyrazny wzrost notowan amerykanskiego dolara. To sprawia, iz za
chwile RBA moze mie¢ znoéw klopot ze zbyt mocng waluta. Zwlaszcza,
ze problem ten dostrzega RBNZ (bank centralny Nowej Zelandii),
ktorego szef obnizylt prognozy wzrostu gospodarczego i dodal, iz
»kiwi” jest przewartosciowane o 15 proc. w relacji do dolara. Nie
wykluczyt tym samym podjecia dodatkowych dziatan ostabiajacych
lokalng walute. To juz sprowadzito w dét notowania NZD. Z kolei jen
ostabil sie po informacjach o pozytywnej reakcji nizszej izby
japonskiego parlamentu odnosnie nowej obsady Banku Japonii.
Niemniej i tak wszystko rozbija sie o reakcje wyzszej izby
zdominowanej przez opozycyjng DPJ — glosowanie jutro, wiec na jenie
moze utrzymac sie niepewnos¢. Wczorajsze zdobycze nadal utrzymuje
brytyjski funt, natomiast euro pozostaje pod presja spadkowa.

Wedtug podanych w nocy danych stopa bezrobocia w Australii spadta w lutym do 5,4 proc. wobec oczekiwanych
5,5 proc., a gospodarka wygenerowata az 71,5 tys. nowych etatéw wobec spodziewanej zwyzki o 10 tys. Widac,
ze rozbieznos¢ jest duza, chociaz gtéwnie jest to wynikiem wzrostu komponentu tzw. niepetnego zatrudnienia (az
0 53,7 tys.). Niemniej rynek natychmiast zrewidowat swoje oczekiwania, co do przysztych ruchéw RBA — obnizka
stop procentowych w tym roku jest coraz mniej prawdopodobna. Reakcjg byta wyrazna zwyzka notowan AUD,
zresztg pozytywne sygnaty bylo widac jeszcze w srode rano.

Na wykresie AUD/USD wida¢, ze szybko przetestowaliSmy wskazywane wczoraj okolice 1,0365-1,0405.
Dzisiejsze maksimum to 1,0381. Korekta jest jednak mozliwa, zwtaszcza, ze w/w strefa to mocny opér. Liczmy sie
z proba powrotu do 1,0325-1,0335. Srednioterminowe ujecie pozostaje jednak do$é pozytywne, dajac podstawy
do dyskusji odnosnie zwyzki w okolice 1,0450 i wyzej.
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Wykres dzienny AUD/USD

Bank centralny Nowej Zelandii nie zmienit wczoraj wieczorem stop procentowych (giéwna pozostata na poziomie
2,50 proc.). Zdecydowano sie jednak na ciecie prognoz tegorocznego wzrostu PKB do 2-3 proc. wobec
wczesdniejszych 2,5-3,0 proc. W komunikacie przyznano, iz nadal utrzymujg sie zagrozenia dla wzrostu
gospodarczego, co rynek odebrat jako sygnat, iz do konca roku nie ma co oczekiwa¢ zmian w polityce
monetarnej. Okres ten moze sie nawet wydluzy¢, gdyz Graeme Wheeler mocno zaakcentowat swoje
niezadowolenie z obecnego kursu NZD, dodajac, iz RBNZ moze rozwazy¢ podjecie stosownych dziatan, aby
ostabi¢ walute, ktéra jego zdaniem jest przewartoSciowana az o 15 proc. w relacji do amerykanskiego dolara.

Dluzsze ujecie wykresu NZD/USD daje coraz wieksze szanse na wyrazniejsze odwrdcenie trendu wzrostowego
widocznego od maja ub.r. Okres od grudnia do lutego to budowa formacji ,wielokrotnego” szczytu, a koniec
lutego to wylamanie z trendu wzrostowego. Obecnie spadliSmy w rejon mocnych wspar¢ w rejonie 0,8150. W
krétkim okresie rynek moze prébowacé broni¢ tego poziomu, ale perspektywa kilku(nastu) dni to spadek w rejon
0,8060.
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Wykres dzienny NZD/USD

Na rynku EUR/USD w godzinach wieczornych i nocnych wida¢ byto probe odreagowania wczorajszych spadkow.
Rynek zdotat na chwile naruszy¢ poziom 1,2975, ale szczyt zostat ustanowiony niewiele wyzej (1,2980). Dzisiaj w
kalendarzu mamy przetarg dtugoterminowych obligacji w Hiszpanii (nieduzy wplyw na rynki), a takze
popotudniowe dane z USA (cotygodniowe bezrobocie — oczek. 350 tys., inflacja PPI w lutym — oczek. 0,7 proc.
m/m i bazowa 0,2 proc. m/m, oraz bilans C/A za IV kwartat — oczek. -112,6 mld USD). Dane poznamy o godz.
13:30, a 0 14:00 zaplanowano wystgpienie Sarah Raskin z FED. Dla rynku wazniejsze bedg jednak jutrzejsze
dane nt. indeksu NY FED Mfg., produkcji przemystowej, oraz nastrojow konsumenckich. Zwtaszcza dobre dane
nt. produkcji przemystowej moga by¢ dla inwestorow mocnym argumentem przed przysztotygodniowym
posiedzeniem FOMC (19-20 marca), ktére moze przynie$¢ rewizje prognoz wzrostu gospodarczego, a inwestorzy
beda ciekawi na ile ,gotebi” Ben Bernanke zaczyna ulega¢ zyskujacej site, cho¢ na razie mniejszosciowej
Jastrzebiej” frakcji. Innymi stowy, trudno w najblizszym czasie oczekiwaé wyraznego odbicia w gére na
EUR/USD. Zwtaszcza, ze powoddw do optymizmu nie daje tez sama Europa. Wczorajsza rezolucja Parlamentu
Europejskiego ponownie zwieksza niepewnos¢, co do perspektyw przyjecia wspdlnego unijnego budzetu, a
informacje strony niemieckiej, iz nie nalezy oczekiwa¢ zadnych konkretdw ws. pomocy dla Cypru po
rozpoczynajacym sie dzisiaj dwudniowym szczycie Unii Europejskiej, tylko zwiekszajg emocje wokot peryferiow.
Dodatkowo nie zapominajmy o najpewniej dos¢ ,burzliwej” sesji wtoskiego parlamentu (pierwszej po wyborach),
ktéra jest zaplanowana na jutro. Reasumujac, dla EUR/USD nadal realna pozostaje perspektywa spadku w
okolice 1,2880-1,2900 w krétkim horyzoncie inwestycyjnym.
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Wykres dzienny EUR/USD

Opracowalt:

Marek Rogalski — Gtéwny analityk walutowy DM BOS

Nota prawna:

Prezentowany raport zostat przygotowany w Wydziale Doradztwa i Analiz Rynkowych Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedzibg w Warszawie tylko i
wylgcznie w celach informacyjnych i nie stanowi analizy inwestycyjnej, ani analizy finansowej ani rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005r. (Dz.U. 2005, poz. 206 nr 1715) oraz Ustawy z dnia 29 lipca 2005r. (Dz.U. 2005, Nr 183, poz. 1538 z pézn. zm.). Przedstawiony
raport jest wylgcznie wyrazem wiedzy i pogladéw autora wedtug stanu na dzier sporzadzenia i w zadnym wypadku nie moze by¢ podstawg dziatan inwestycyjnych Klienta.
Przy sporzadzaniu raportu DM BOS SA dziatat z nalezytg starannoscig oraz rzetelnoscia. DM BOS SA i jego pracownicy nie ponoszg jednak odpowiedzialnosci za
dziatania lub zaniechania Klienta podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Niniejszy raport adresowany
jest do nieograniczonego kregu odbiorcéw. Zostat sporzadzony na potrzeby klientow DM BOS S.A. oraz innych 0séb zainteresowanych. Nadzér nad DM BOS SA
sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Regulaminy doradztwa inwestycyjnego i sporzadzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o
charakterze ogdélnym dotyczacych transakcji w zakresie instrumentéw finansowych oraz instrumentéw bazowych instrumentéw pochodnych znajdujg sie na stronie
internetowej bossa.pl w dziale Dokumenty.
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