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Dolar mocny staboscia euro
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Zgodnie z wczorajszymi oczekiwaniami, na umacnianie sie euro wzgledem dolara nie byto co liczy¢.
Problemy zadtuzeniowe Grecji ciggle ktada sie cieniem na wartos¢ wspdlnej europejskiej waluty. Na
awersji inwestorow do ryzyka zyskuje dolar, ktdrego wartos¢ wczoraj byta stabilna pomimo cigzgcych
amerykanskiej gospodarce obaw zwigzanych z klifem fiskalnym. Wczoraj US Dollar Index zakonczyt
dzien symbolicznym wzrostem o 0,01%, utrzymujac sie tuz powyzej wartosci 81 pkt.
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Wykres 1. Notowania US Dollar Index — dane dzienne. Zrédto: stockcharts.com

Podobnie jak US Dollar Index, takze indeks BOSSAUSD od potowy wrzesnia kieruje sie delikatnie w
gore. Wczoraj przekroczyt on poziom 67 pkt. i zblizyt sie do technicznego oporu w rejonie 67,11 pkt.
Indeks ten znajduje sie obecnie na najwyzszym poziomie od 7 wrzesnia.
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Wykres 2. Notowania BOSSAUSD — dane dzienne.

Chociaz techniczny poziom oporu moze byé czynnikiem hamujagcym mozliwosci wzrostu wartosci
dolara, to i tak niewykluczone, ze amerykanska waluta bedzie radzi¢ sobie w najblizszym czasie niezle
ze wzgledu na stabos$é euro. Nawet jesli kolejna transza pomocy finansowe] dla Grecji bedzie juz
przesgdzona, to nie zmienia to faktu, ze kraj ten notuje duze opdznienia we wdrazaniu programoéw
oszczednosciowych, ktére zaowocowaty przesunieciem plandw uzyskania nadwyzki budzetowej o
dwa lata, do 2016 r. To zas ma kosztowac kolejne 32,6 mid EUR.

Kolejne spotkanie Eurogrupy za tydzien

Na razie opinie na temat najlepszej drogi w kierunku rozwigzania problemoéw zadtuzeniowych Grecji
sg zrdznicowane, dlatego za tydzien, 20 listopada, ma odby¢ sie kolejne spotkanie ministréw
finanséw krajow strefy euro. Jednak juz teraz wiadomo, ze droga do uzdrowienia finanséw Gregji
bedzie dtuga i wyboista — agencja Reuters podaje, ze wstepny raport Troiki zaktada, ze do 2020 r.
dtug Grecji ma spas¢ zaledwie do 144% PKB oraz o kolejne 10 pkt. proc. do 2022 r., jesli obecna
polityka gospodarcza tego kraju sie nie zmieni.

Dzisiaj prawdopodobnie uwage przyciggng kwestie krétkoterminowe — jeszcze przed potudniem maja
zosta¢ opublikowane wyniki aukcji 4- i 13-tygodniowych greckich bonéw skarbowych, ktérych emisja
ma umozliwi¢ Grecji rolowanie dtugu w najblizszy pigtek, 16 listopada. Ze sprzedazg greckiego dtugu
nie powinno by¢ dzisiaj problemu, aczkolwiek nawet dobre informacje nie powinny wesprzec
wartosci euro na dtugo.
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Wykres 3. Notowania EUR/USD — dane godzinne.

Tydzien danych makro z Wielkiej Brytanii

Pod presjg podazy wzgledem dolara znajduje sie dzisiaj takze brytyjski funt. Wartos$¢ kursu GBP/USD
spadta dzisiaj do najnizszego poziomu od 5 wrzesnia. Tym samym notowania tej pary walutowej
kontynuowaty spadkowg tendencje widoczng na tym rynku od poczatku listopada.

Obecnie na niekorzys¢ funta dziatajg informacje z ubiegtego tygodnia, dotyczgce przekazania przez
BoE przechowywanych przez ten bank srodkéw finansowych do brytyjskiego rzadu. W ten sposdb
wtadze Wielkiej Brytanii majg zamiar nieco przyhamowac proces udzielania przez bank centralny
krétkoterminowych pozyczek. Szef BoE, Mervyn King, okreslit ten ruch ,,umiarkowanymi luzowaniem
polityki pienieznej”.

Ten tydzien moze byc¢ ciekawy na rynku funta, bo ma on przynies¢ sporo danych z brytyjskiej
gospodarki. Dzisiaj opublikowane zostang informacje dotyczace inflacji konsumenckiej i
producenckiej w pazdzierniku, jutro pojawi sie szereg danych z rynku pracy oraz kwartalny raport BoE
na temat inflacji, a w czwartek opublikowane zostang informacje dotyczace pazdziernikowej
sprzedazy detalicznej. Z pewnoscig dane te dostarczg informacji o tym, jak brytyjska gospodarka
rozpoczeta biezgcy kwartat i czy ma on szanse okazac sie tak dobry jak 11l kwartat tego roku. Jesli dane
okazg sie niezte, to mogg one wesprzec wartos¢ brytyjskiego funta.
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Wykres 4. Notowania GBP/USD — dane dzienne.

Prezentowany raport zostat przygotowany w Wydziale Doradztwa i Analiz Rynkowych Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A. z
siedzibq w Warszawie tylko i wytgcznie w celach informacyjnych i nie stanowi analizy inwestycyjnej, ani analizy finansowej ani rekomendacji
w rozumieniu przepiséw Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005r. (Dz.U. 2005, poz. 206 nr 1715) oraz Ustawy z dnia
29 lipca 2005r. (Dz.U. 2005, Nr 183, poz. 1538 z pdzn. zm.). Przedstawiony raport jest wytqcznie wyrazem wiedzy i poglgdéw autora wedtug
stanu na dzieri sporzqdzenia i w Zadnym wypadku nie moze by¢ podstawq dziatan inwestycyjnych Klienta. Przy sporzqdzaniu raportu DM
BOS SA dziatat z nalezytq starannosciq oraz rzetelnoscig. DM BOS SA i jego pracownicy nie ponoszq jednak odpowiedzialnosci za dziatania
lub zaniechania Klienta podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Niniejszy
raport adresowany jest do nieograniczonego kregu odbiorcéw. Zostat sporzqdzony na potrzeby klientéw DM BOS S.A. oraz innych 0séb
zainteresowanych. Nadzor nad DM BOS SA sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Regulaminy doradztwa inwestycyjnego i sporzqdzania
analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym dotyczqcych transakcji w zakresie instrumentéw
finansowych oraz instrumentow bazowych instrumentéw pochodnych znajdujq sie na stronie internetowej bossa.pl w dziale Dokumenty.
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