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Wczoraj notowania eurodolara dotarty do najwyzszego poziomu od ponad tygodnia — niemniej
jednak, rejon 1,28 okazat sie skutecznym technicznym oporem. Od wczorajszego wieczora na
wykresie EUR/USD mozna zaobserwowaé ruch w dét, ktéry dzisiaj rano sprowadzit notowania
wspdlnej waluty ponizej poziomu 1,2750, ktéry byt technicznym wsparciem, wyznaczonym przez
liczne ekstrema z ostatnich kilku sesji. Obecnie najblizszg barierg dla niedzwiedzi jest rejon 1,272-
1,273.
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Wykres 1. Notowania EUR/USD — dane godzinne.
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Eurodolar wciaz pod presjg podazy

Z jednej strony, wzrostom notowan eurodolara sprzyjaty stabe dane makroekonomiczne z USA, ktdre
pojawity sie na rynku wczoraj. Niemniej jednak, duza liczba wnioskéw o zasitek dla bezrobotnych jest
spowodowana konsekwencjami huraganu Sandy, wiec mozna spodziewal sie, ze jest to raczej
wyjatek, a nie dowdd na zt3 sytuacje na amerykarnskim rynku pracy.

Dzisiaj zndw majg pojawic sie dane makro z USA, jednak ich wptyw na sytuacje na rynku walutowym
bedzie prawdopodobnie ograniczony. Wieksze znaczenie beda miaty najblizsze wydarzenia
polityczno-gospodarcze. Dzisiaj prezydent Standw Zjednoczonych, Barack Obama, ma spotka¢ sie z
przedstawicielami Kongresu USA i rozmawiac¢ z nimi na temat mozliwosci unikniecia tzw. fiscal cliff, a
wiec jednoczesnej podwyzki podatkéw i cie¢ wydatkow, ktére mogy pojawié sie pod koniec tego
roku. Pozytywne rezultaty tej rozmowy prawdopodobnie przetozytyby sie na wzrost wartosci dolara.

Tymczasem w Europie najwiecej nadziei poktadanych jest w zaplanowanym na wtorek 20 listopada
spotkaniu tzw. Eurogrupy, a wiec ministréw finanséw panstw strefy euro. Prawdopodobnie dopiero
optymistyczne wnioski z tego spotkania mogtyby ozywic¢ nieco popyt na wspdlng walute. Do tego
czasu sentyment na wykresie EUR/USD moze pozostaé negatywny.

Kurs USD/JPY delikatnie w dét

Dzisiaj na uwage zastuguje takze wyhamowanie spadku wartosci japonskiego jena. Po dwdch dniach
dynamicznego ostabiania sie tej waluty wzgledem dolara i euro, dzisiaj kursy USD/JPY i EUR/JPY
delikatnie spadaja.

Wczorajszy silny wzrost kursu USD/JPY wynidst notowania do wartosci najwiekszej od konca kwietnia
tego roku. Gwattowna zwyzka to przede wszystkim efekt zawirowan politycznych w Japonii. W kraju
tym zapadta bowiem decyzja o wyborach parlamentarnych, ktére majg sie odby¢ doktadnie za
miesigc. Najbardziej prawdopodobny scenariusz zaktada, ze do wtadzy dojdzie obecny lider opozycji,
Shinzo Abe, ktéry jest zwolennikiem zdecydowanych dziatarn majgcych na celu ostabienie jena. Abe
wezwat wczoraj bank centralny Japonii do tego, by stopy procentowe zostaty obnizone do zera lub
nawet zeszty ponizej zera — a wszystko po to, by rozrusza¢ akcje kredytowq i ozywic¢ japoriska
gospodarke.

Obecnie na rynku trwajg spekulacje, czy ostabienie jena w ostatnich dniach to poczatek nowego
trendu, czy tez jednorazowa korekta. Na razie kurs USD/JPY zszedt tuz ponizej 81 pkt., a najblizszym
wsparciem sg okolice poziomu 80,53.

Mozna mie¢ watpliwosci, czy zmiana wtadzy w Japonii zmieni istotnie krajobraz na wykresie dolara
wzgledem jena. Umocnieniu japonskiej waluty od dtuzszego czasu sprzyja jej opinia ,bezpiecznej
przystani”, ktéra przycigga inwestoréw w chwilach zwiekszonej awersji do ryzyka.

Poza tym, deklaracje dotyczace koniecznosci prowadzenia polityki majgcej na celu ostabienie jena nie
s3 nhiczym nowym na japonskiej scenie politycznej. W ciggu wielu ostatnich miesiecy na rynku
pojawiaty sie co jaki$ czas informacje ze strony japonskiego ministra czy przedstawiciela banku
centralnego o tym, ze spadek wartosci jena bytby dla japoriskiej gospodarki korzystny. Pojawiaty sie
takze deklaracje, ze BoJ bedzie prowadzit zdecydowang polityke, ktdra miataby na celu ostabienie
jena. PAki co tego typu informacje majg jednak tylko krotkoterminowe przetozenie na notowania
USD/JPY. Od ponad dwéch lat notowania tej pary walutowej nie przekroczyty 90 pkt. i do tego
poziomu jest im na razie bardzo daleko.
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Woykres 2. Notowania USD/JPY — dane dzienne.

Prezentowany raport zostat przygotowany w Wydziale Doradztwa i Analiz Rynkowych Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A. z
siedzibq w Warszawie tylko i wytgcznie w celach informacyjnych i nie stanowi analizy inwestycyjnej, ani analizy finansowej ani rekomendacji
w rozumieniu przepiséw Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005r. (Dz.U. 2005, poz. 206 nr 1715) oraz Ustawy z dnia
29 lipca 2005r. (Dz.U. 2005, Nr 183, poz. 1538 z pdzn. zm.). Przedstawiony raport jest wytqcznie wyrazem wiedzy i poglgddéw autora wedtug
stanu na dzieri sporzqdzenia i w Zadnym wypadku nie moze by¢ podstawq dziatan inwestycyjnych Klienta. Przy sporzqdzaniu raportu DM
BOS SA dziatat z nalezytq starannosciq oraz rzetelnoscig. DM BOS SA i jego pracownicy nie ponoszq jednak odpowiedzialnosci za dziatania
lub zaniechania Klienta podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Niniejszy
raport adresowany jest do nieograniczonego kregu odbiorcéw. Zostat sporzqdzony na potrzeby klientéw DM BOS S.A. oraz innych 0s6b
zainteresowanych. Nadzor nad DM BOS SA sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Regulaminy doradztwa inwestycyjnego i sporzqdzania
analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym dotyczqcych transakcji w zakresie instrumentéw
finansowych oraz instrumentow bazowych instrumentéw pochodnych znajdujq sie na stronie internetowej bossa.pl w dziale Dokumenty.
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