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S&P500 — przekroczony wrzesniowy szczyt

USA (kontrakty S&P500) — na poczatku tygodnia oczekuje na niewielkie o kilka punktow przekroczenie szczytu z 17-go
stycznia (1480.5pkt.). Potem mozliwe jest przesilenie. Wazne wsparcie znajduje sie w rejonie 1470pkt...

Chiny — w styczniu pojawit sie sygnat kupna. W perspektywie kilkunastu miesiecy mozliwy powrdt na szczyt z lata 2009 roku.

Polska (WIG, WIG20) — na poczatku tygodnia mozliwe korekcyjne spadki, potem dokoriczenie odbicia z dna ze stycznia. W
dalszej perspektywie powrot do spadkdéw korygujgcych 2-miesieczng fale wzrostéw...

Waluty (EUR/USD, USD/PLN, EUR/PLN, CHF/PLN) — w perspektywie srednioterminowej mozliwa jest kontynuacja wzrostéw z
listopadowego dna. Ztoty moze sie dalej umacniad...

Ropa — w krétkim terminie mozliwa niewielka korekta. W srednim terminie oczekuje wzrostow. Target szacuje na 110
dolaréw za barytke...

Ztoto — w krotkim terminie mozliwe cofniecie. Obrona wsparcia w rejonie 1661 USD moze skutkowac¢ ponownym atakiem na
Srednioterminowe opory...

Rynek akcji w USA

W ubiegtym tygodniu doszto do wybicia w gore z kilkusesyjnej fazy konsolidacji. W czwartek kontrakty na indeks
S&P500 osiggnety nowe maksimum na poziomie 1480.5pkt. W pigtek odbyta sie korekta z dnem na poziomie
1471pkt. Po godzinie 18-tej doszto do wzrostéw. Czwartkowy szczyt zostat przekroczony o 0.5 punktu.
Zamkniecie wypadto na poziomie 1479pkt. Na poczatku tygodnia mozliwy niewielki wzrost. Wtedy z dna z 15-go
stycznia na poziomie 1457pkt. zobaczymy wzrostowg 5-falowa strukture (target szacuje na 1485pkt.). PdzZniejszy
spadek ponizej 1480pkt. wygeneruje sygnat do korekty tej fali. Jesli rynek utrzyma sie powyzej 1471pkt. (lokalne
szczyty z pierwszej potowy stycznia), to mozliwe sg dalsze wzrosty i atak byé moze na 1500pkt. (wykres 1).

Wykres 1. Kontrakty na indeks S&P500 w uktadzie dziennym
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Potem moze dojs¢ do realizacji zyskéw. Odbicie z listopadowego dna (1340pkt.) moze przyjgé postac korekcyjnej
tréjki (A-B-C). W takim razie w dalszej perspektywie czekatby nas powrdt na listopadowy dotek. Scenariusz
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alternatywny zaktada, ze odbicie z listopadowego dna bedzie silne i doprowadzi do przebicia wrzesniowego

szczytu.

Spéjrzmy na kontrakty na indeks S&P500 ze wskaznikiem Ichimoku w uktadzie tygodniowym. Dwie silne przeceny

z 2012 roku okazaty sie tylko lokalnymi korektami w trendzie wzrostowym (wykres 2).

Wykres 2. Kontrakty na indeks S&P500 ze wskaznikiem Ichimoku
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Aktualnie panuje trend wzrostowy. Potwierdzony jest on przez linie Chikou Span, ktdra znajduje sie nad
wykresem $wiecowym, ten z kolei znajduje sie wysoko ponad wsparciem w postaci chmury. Linie Tenkan Sen (9) i

Kijun Sen (26) znajdujg sie pod wykresem swiecowym i majg typowy uktad dla trendu wzrostowego.

Sytuacja dtugoterminowa czyli kiedy kolejna fala kryzysu w USA?

Odbicie z dna z 2009 roku powinno by¢ jedynie korekcyjng falg (A-B-C) w ditugoterminowej bessie, ktdra
rozpoczeta sie w 2000 roku. Fala (A) mogta zakonczy¢ sie w maju 2011 roku. Potem doszto do silnej przeceny w
ramach fali (B). Od jesieni 2011 roku trwa kolejna fala wzrostéw (fala b). Jej struktura ma postac tréjki (wykres 3).

Wykres 3. Kontrakty na indeks S&P500 — perspektywa kilkuletnia
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W terminie kilku miesiecy grozi nam powrdt do wsparcia w postaci dna z potowy listopada na poziomie 1340pkt.
Jedli zostanie ono obronione to w dalszej perspektywie mozna oczekiwaé wzrostow i ataku na dtugoterminowe
opory . W przeciwnym wypadku spadkowa korekta bedzie o wiele gtebsza i mogtaby sprowadzi¢ indeks nawet w
rejon 1100pkt. Bytaby to ostatnia spadkowa cze$¢ fali B. W dalszej perspektywie oczekuje na kolejng fale
wzrostéw i ataku na historyczny szczyt z 2007 roku. Dopiero potem dosztoby do zakoriczenia kilkuletniej korekty
w dtugoterminowej bessie. Mogtoby to nastgpi¢ w 2015 roku.

Chiny - silny sygnat kupna

Od lata 2009 roku do grudnia 2012 roku rynek akcji w Chinach znajdowat sie w trendzie spadkowym. Od kilku
tygodni trwa silne odbicie. Z poziomu 1949pkt. indeks wzrést do putapu 2333pkt. Jest to wzrost o 20%.
Jednoczesnie pojawita sie duza wzrostowa pigtka. Prawdopodobnie nie jest ona jeszcze zakoriczona. Pigtkowe
zamkniecie wypadto na poziomie 2317pkt. Silny i krytyczny opdr z 2010 roku znajduje sie nieznacznie wyzej na
poziomie 2370pkt. (wykres 4).

Wykres 4. Chiny — perspektywa kilkuletnia
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W perspektywie najblizszych dni mozina sie spodziewac¢ kontynuacji trendu wzrostowego. Préba trwatego
przetamania oporu w rejonie 2370pkt. nie powinna sie udaé. W rezultacie mozliwa kilkutygodniowa korekta w
formie spadkowej trojki. Po jej zakonczeniu oczekuje kolejnej silnej fali wzrostéw. W perspektywie kilkunastu
miesiecy oczekuje na wzrosty w rejon szczytu z 2009 roku. Znajduje sie on na poziomie 3478pkt. co oznacza
wzrosty o zasiegu 50%.

Rynek akcji w Polsce

Do srody nasz rynek zachowywat sie bardzo stabo. Indeks WIG spadat osiggajac 4-tygodniowe minimum na
poziomie 46 863pkt. Potem rozpoczeto sie silne odbicie. W pigtek na poczatku sesji osiggniete zostato lokalne
maksimum na poziomie 47 932pkt. Zamkniecie wypadto na poziomie 47 814pkt. Na poczatku tygodnia oczekuje
spadkowej korekty po 2-sesyjnej fali wzrostoéw. Potem mozliwy kolejny ruch w gére. Odbicie jest w mojej ocenie
korekcyjne. W ciggu kolejnych 2 tygodni oczekuje spadkédw. Moze dojs¢ do niewielkiego pogtebienia styczniowego
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dna (46 863pkt.). W dalszej perspektywie spodziewam sie wzrostow. Sygnat kupna pojawi sie po przebiciu od dotu
styczniowego dna (wykres 5).

Wykres 5. Indeks WIG w uktadzie dziennym
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Oznacza¢ on bedzie wejscie w kolejng okoto 2-miesieczng fale wzrostéw. Z ubiegtorocznego dna pojawi sie wtedy
duza 5-falowa struktura. Po jej zakoriczeniu czeka nas dtuzsza korekta.

Indeks WIG20 zachowywat sie on podobnie jak WIG, byt jednak nieco stabszy. W s$rode osiggniete zostato
kilkutygodniowe minimum na poziomie 2520pkt. potem doszto do silnego odbicia. W czwartek osiggniete zostato
lokalne maksimum na poziomie 2586pkt. Pigtkowe zamkniecie nastgpito na poziomie 2572pkt. Na poczatku
tygodnia mozliwe sg korekcyjne spadki po 2-sesyjnym silnym odbiciu. Potem mozliwy kolejny ruch w gére.
Odbicie ze styczniowego dna powinno by¢ korekcyjne. Potem oczekuje kolejnej fali spadkéw i zejscia w rejon
2500-2520pkt. (wykres 6).

Wykres 6. Indeks WIG20 w ukfadzie dziennym
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Przebicie od dotu styczniowego dna (2520pkt.) wygeneruje sygnat do wejscia w kolejng 2-miesieczng fale
wzrostéw. Wtedy z ubiegtorocznego dna zobaczymy 5-falowg strukture. Po dtuziszej kilkumiesiecznej korekcie
powinnismy zobaczy¢ kolejng wielomiesieczna fale wzrostow.

Zobaczmy jak prezentuje sie wskaznik Ichimoku na wykresie tygodniowym. Po dtugim kilkunastomiesiecznym
okresie przebywania pod silnym oporem w postaci chmury w grudniu 2012 roku doszto do przetamania tej
bariery. Pojawit sie kolejny silny sygnat kupna (wykres 7).

Wykres 7. Indeks WIG20 ze wskaznikiem Ichimoku (uktad tygodniowy)
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Linia Chikou Span znajduje sie nad wykresem $swiecowym potwierdzajgc trend wzrostowy. Linie Kijun Sen oraz
Tenkan Sen majg typowy uktad dla trendu wzrostowego.

Eurodolar (EUR/USD)

W poniedziatek osiggniete zostato nowe kilkumiesieczne maksimum na poziomie 1.3402 USD (poprzednie na
poziomie 1.3364 USD). Potem rozpoczeta sie kilkusesyjna korekta. W srode osiggniete zostato lokalne minimum
na poziomie 1.3256 USD.

W czwartek doszto do przetamania waznego krétkoterminowego oporu w rejonie 1.3340 USD, co skutkowato
tym, ze spadki z poniedziatkowego szczytu przyjety postaé spadkowej tréjki. Otwarta zostata droga do powrotu na
poniedziatkowe maksimum. W pigtek rano osiggniete zostato maksimum na poziomie 1.3397 USD. Do
poniedziatkowego szczytu (1.3402 USD) zabrakto zaledwie 5 pipsow. Po czym doszto do mocnych spadkdw.
Dzienne minimum wypadto na poziomie 1.3279 USD. Zamkniecie nastgpito na poziomie 1.3317 USD.

Odbicie ze srodowego dna przyjeto postac korekcyjnej tréjki. Wezesniej z poniedziatkowego szczytu pojawita sie
tez spadkowa trdjka, zas z pigtkowego szczytu pojawita sie spadkowa pigtka. Do srodowego dna zabrakto 23
pipsow. Jest mozliwe, ze spadki z poniedziatkowego szczytu przyjety postaé korekty ptaskiej.

W takim razie kolejny ruch powinien doprowadzi¢ do pokonania oporu w rejonie 1.34 USD. Target mozna bytoby
szacowaé¢ na 1.3450-1.3500 USD. Taki ruch mogtby zakonczyé fale wzrostowg ze styczniowego dna. Potem
mozliwa jest lokalne korekta i po obronie wsparcia w rejonie 1.3260 USD mozliwe sg dalsze wzrosty (wykres 8).
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Wykres 8. Eurodolar w perspektywie ostatnich kilkunastu miesiecy
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Sytuacja w dtugiej perspektywie jest bardzo ciekawa. Wyglada na to, ie bedzie realizowany optymistyczny

scenariusz, ktory zaktada, ze znajdujemy sie w silnym trendzie w Srodkowej czesci fali trzeciej. Wzrosty z

listopadowego dna mogtyby dotrzeé w rejon 1.38 USD.

Ztoty (USD/PLN, EUR/PLN, CHF/PLN)

W ubiegtym tygodniu doszto do ostabienia ztotego. Na poczatek przeanalizujemy sytuacje na parze USD/PLN. W

pigtek doszto do silnego ruchu z poziomu 3.0807 PLN do 3.1317 PLN. Zamkniecie wypadto na poziomie 3.1174

PLN. Odbicie z dna z 15-go stycznia (3.0690 PLN) przyjeto posta¢ wzrostowej tréjki. Krotkoterminowe wazne

wsparcie znajduje sie w rejonie 3.1150 PLN.

Na poczatku przysztego tygodnia moze dojs¢ do wzrostéow na eurodolarze, co powinno przetozy¢ sie na spadki na

USD/PLN. Przebicie wsparcia w rejonie 3.1150 PLN powinno otworzy¢ droge na styczniowe minimum (wykres 9).

Wykres 9. Kurs dolara w relacji do ztotego w perspektywie $srednioterminowej
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Po przetamaniu wspar¢ mozliwe sg spadki w rejon 2.80-2.85 PLN. Potem mozliwe jest trwalsze odbicie.

Spdjrzmy na kilkuletni wykres EUR/PLN. Dno na poziomie 4.02 PLN nie zostato potwierdzone przez nizej potozone
dno wskaznika MACD-histogram. Utworzyta sie pozytywna dywergencja ostrzegajgca o nadchodzgcym przesileniu
(wykres 10). Wczesniej jednak mozliwe jest pogtebienie dna na poziomie 4.02 PLN (patrz na $rednioterminowg
prognoze dla EUR/USD). Silne dtugoterminowe wsparcie znajduje sie w rejonie 3.92 PLN. Tutaj moze dojs¢ do
zakonczenia przeceny z poziomu 4.58 PLN. PdzZniejsze odbicie i przetamanie oporéow w rejonie 4.02 oraz 4.11 PLN
wygeneruje dtugoterminowy sygnat do powrotu w rejon 4.58 PLN i wyzej.

Wykres 10. Kurs euro w relacji do ztotego w perspektywie dtugoterminowej
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W ubiegtym tygodniu duze wzrosty na wykresie EUR/CHF przetozyty sie na spadki na parze CHF/PLN. Przebite
zostato wsparcie w rejonie 3.36 PLN. W pigtek osiggniete zostato dno na poziomie 3.2775 PLN. Zamkniecie po
3.3440 PLN. Ciekawie wyglada sytuacja w diugim terminie. Kurs szwajcarskiej waluty znajduje sie w spadkowym
kanale (wykres 11). W ciggu kilku miesiecy dolne ograniczenie kanatu w rejonie 3.24 PLN moze zostaé osiggniete i
przebite co bedzie zastugg ostabienia sie franka do euro (wykres 12) jak réwniez i do innych walut.

Wykres 11. Kurs franka w relacji do ztotego w perspektywie dtugoterminowej
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W ubiegtym tygodniu doszto do przetamania silnej i kluczowej bariery w rejonie 1.2140 CHF. Pojawit sie silny

sygnat kupna, gdyz otwarta zostata droga do oporu w rejonie 1.2450 CHF. W pigtek kurs euro osiggnat

dtugoterminowe maksimum na poziomie 1.2565 CHF. Zamkniecie wypadto na poziomie 1.2440 USD (wykres 12).

Wykres 12. Kurs euro do franka
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Przetamanie oporu z jesieni 2011 roku nie bedzie tatwe. Jednak sytuacja dtugoterminowa (kilkanascie miesiecy)

preferuje scenariusz w ktérym wzrosty z dna z 2011 roku Przyjma posta¢ duzej wzrostowej trojki (A-B-C). Target

dla fali C szacuje na 1.30-1.32 CHF. Tak silny wzrost przetozy sie na dalsze umocnienie ztotego do franka.

Ropa

Po miesiecznej konsolidacji doszto do wybicia w gdére. W ubiegtym tygodniu osiggniete zostato kilkutygodniowe

maksimum na poziomie 96.47 USD. Pigtkowe zamkniecie na poziomie 95.82 USD (wykres 13).

Wykres 13. Kurs kontraktéw na rope w perspektywie dtugoterminowej
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Z grudniowego dna pojawita sie silna fala wzrostow. W krétkim kilkusesyjnym terminie oczekuje na spadkowg

korekte. Po jej zakonczeniu spodziewam sie dalszych silnych wzrostéow (patrz prognoza dla EUR/USD) tak aby

pojawita sie duza 5-falowa struktura. Ta fala wzrostdw powinna zaatakowac i przekroczy¢ jesienny szczyt na

poziomie 100.4 USD. Target szacuje na rejon 110 USD za barytke.

Ztoto

Po obronie $rednioterminowego wsparcia w rejonie 1626 USD doszto do silnego odbicia. Lokalne maksimum

wypadto na poziomie 1695.65 USD, pigtkowe zamkniecie po 1683.85 USD (wykres 14). Préba przetamania oporu

w rejonie 1677-1692 USD moze sie nie udac i w efekcie mozliwe jest cofniecie. Wsparcie znajduje sie w rejonie

1661 USD. Jesli dojdzie do jego przetamania to mozliwy jest powrdt na styczniowe minimum.

Wykres 14. Kurs kontraktéw na ztoto w perspektywie dtugoterminowej
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W przeciwnym wypadku mozliwy ruch w gére w trakcie ktdérego dojdzie do kolejnego ataku na srednioterminowy

opor. Jego przetamanie wygeneruje silny sygnat do powrotu pod opér w rejonie 1800 USD.

Stawomir Debowski

Markets.com

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Safecap Investments (Poland) Sp. z o.0. i jest dostarczona wytacznie w celach
informacyjnych. Przeznaczona jest dla inwestorow, ktorzy nie podejmujg swoich decyzji inwestycyjnych w oparciu o nig. Inwestorzy
powinni mie¢ swojg wtasng ocene co do wtasciwosci i celowosci inwestowania w ktdrykolwiek z wymienianych instrument finansowy,
opartg na analizie danego instrumentu, ryzyka z nim zwigzanego, ich witasnej strategii inwestycyjnej oraz przy uwzglednieniu ich

prawnej, podatkowej i finansowej sytuacji.

Dotychczasowe efekty inwestycji w dany instrument finansowy nie sg gwarancjg przysztych wynikdw. Safecap Investments (Poland)
Sp. z 0.0., jak rowniez zaden z jej pracownikédw w zwigzku z niniejszg publikacjg nie bedzie odpowiedzialny za jakiekolwiek decyzje

inwestycyjne.
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