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Dobra passa euro, zta passa jena
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¢ Kompromis na poziomie 500 tys. USD?
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Jeszcze do weczorajszego popotudnia notowania eurodolara tkwity w marazmie w rejonie 1,3150-
1,3170. | mogtoby tak pozosta¢, gdyby nie zaskakujgca decyzja agencji ratingowej Standard & Poor’s.
Agencja ta zdecydowata sie podwyzszy¢ rating Grecji do poziomu B- z poprzedniego SD (selective
default —,,czesciowa niewyptacalnosc”).

Chociaz wcigz jest to poziom S$mieciowy, to oznacza to skok w gére az o szes¢ poziomédw, a
perspektywa dtugofalowa jest stabilna. Dlaczego Standard & Poor’s zdecydowata sie tak znaczaco
podwyzszy¢ ocene wiarygodnosci kredytowej Grecji? Jak podaje agencja, wynika to gtdwnie z ,silnej
determinacji” pozostatych krajéw eurolandu, aby Grecja utrzymata sie w strefie euro.

Kompromis na poziomie 500 tysiecy USD?

Kolejng informacjg, ktéra we wtorek wspierata eurodolara, jest brak porozumienia wsréd
amerykanskich politykéw w sprawie klifu fiskalnego. Barack Obama odrzucit najnowszg propozycje
Republikanéw, chociaz jeszcze wczoraj rano spekulowato sie o tym, ze prezydent USA jest sktonny do
ustepstw. Rzecznik Biatego Domu powiedziat, ze wedtug Obamy, plan Johna Boehnera jest zbyt
tagodny dla najbogatszych Amerykanow.

Amerykanski prezydent i tak juz nieco ustgpit Republikanom w tej kwestii. Na poczatku Obama
domagat sie, by podwyzszenie podatkéw dotyczyto oséb zarabiajgcych powyzej 200 tysiecy dolaréw
rocznie i rodzin z dochodem powyzej 250 tysiecy dolaréw rocznie. Jednak pdzniej przystat on na
zwiekszenie progu dla rodzin do 400 tysiecy dolaréw rocznie.

Taka wielko$¢ i tak nie satysfakcjonuje Republikandéw — plan Boehnera zaktadat prég dla gospodarstw
domowych na poziomie miliona dolaréw rocznie. To z kolei nie jest do zaakceptowania dla
amerykanskiego prezydenta. Na rynku spekuluje sie, ze kompromis moze zostaé osiggniety na
poziomie 500 tysiecy dolaréw rocznie.
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Wykres 1. Notowania EUR/USD — dane godzinne.

Trwa zfa passa jena

Wozrosty sg widoczne dzisiaj takze na parach walutowych USD/JPY oraz EUR/JPY. Jen japoniski, ktéry
na poczatku tygodnia zanotowat delikatnie umocnienie, powrdcit wczoraj do trendu spadkowego
prezentowanego przez wiele tygodni. Dzisiaj wartosci japonskiej waluty szkodzg zte dane makro, a
doktadniej — wzrost deficytu handlowego Japonii za listopad.

Jednak duzo wazniejszg kwestia w przypadku tych par walutowych jest posiedzenie banku
centralnego Japonii — jutro BoJ ma podja¢ decyzje w sprawie poziomu stép procentowych oraz moze
przedstawi¢ dalsze plany luzowania ilosciowego. Prawdopodobnym scenariuszem jest decyzja o
zwiekszeniu programu skupu aktywéw — obecnie opiewa on na 91 bin JPY, a moze zosta¢ zwiekszony
nawet o 10 bin JPY.

Jesli BoJ podejmie decyzje o dalszym luzowaniu polityki monetarnej, to na pewno bedzie to sprzyjac
dalszym spadkom wartosci japonskiej waluty. Warto jednak pamietac, ze taka decyzja BoJ jest juz w
duzej mierze zdyskontowana przez rynek. Dlatego tez, jesli Bo) zdecyduje sie na ruch fagodniejszy od
oczekiwan, to mozna liczy¢ na umocnienie jena w krétkim terminie. Taki scenariusz nie jest
wykluczony, bowiem przedstawiciele BoJ mogg by¢ niechetni uleganiu presji ze strony nowych wtadz
Japonii i mogg da¢ temu wyraz poprzez brak zdecydowanych ruchéw w kierunku luzowania
iloSciowego.

Kurs USD/JPY znajduje sie obecnie w rejonie technicznego oporu w okolicach 84,00-84,20. Péki co
zostat on naruszony, a dalsze poruszanie sie tej pary walutowej jest w ogromnej mierze uzaleznione
od decyzji BoJ. Podobnie jest z kursem EUR/JPY, dla ktérego waznym technicznym oporem jest rejon
111,00-111,60.
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Woykres 2. Notowania USD/JPY — dane dzienne.

EURIFY, D=ty 111,430 111,755 111,353 111,745

I 108,350

I 106,700

ceaaa| 105.620

I 105,000

— 103,350

——

I 100,000

RSI{14) 78,4457

_w_m—_\__'_ _—Hwﬂ_ﬂﬁ_

\/”“‘\/“\/r\/ el

2001-2012, ME‘EQLIDtES ottware Corp.

Mk ¥ § o8 35

702012 1600t 2012 3502012 4 Now 2012 13 Mov 2012 22 Mow 2017 2 Dec 2012 11 Dec 2012

Wykres 3. Notowania EUR/JPY — dane dzienne.
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Prezentowany raport zostat przygotowany w Wydziale Doradztwa i Analiz Rynkowych Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A. z
siedzibq w Warszawie tylko i wytgcznie w celach informacyjnych i nie stanowi analizy inwestycyjnej, ani analizy finansowej ani rekomendacji
w rozumieniu przepiséw Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005r. (Dz.U. 2005, poz. 206 nr 1715) oraz Ustawy z dnia
29 lipca 2005r. (Dz.U. 2005, Nr 183, poz. 1538 z péZn. zm.). Przedstawiony raport jest wytqcznie wyrazem wiedzy i poglqgddéw autora wedtug
stanu na dzieri sporzqdzenia i w Zadnym wypadku nie moze by¢ podstawq dziatan inwestycyjnych Klienta. Przy sporzqdzaniu raportu DM
BOS SA dziatat z nalezytq starannosciq oraz rzetelnoscig. DM BOS SA i jego pracownicy nie ponoszq jednak odpowiedzialnosci za dziatania
lub zaniechania Klienta podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Niniejszy
raport adresowany jest do nieograniczonego kregu odbiorcéw. Zostat sporzqdzony na potrzeby klientéw DM BOS S.A. oraz innych 0séb
zainteresowanych. Nadzor nad DM BOS SA sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Regulaminy doradztwa inwestycyjnego i sporzqdzania
analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogdlnym dotyczqcych transakcji w zakresie instrumentéw
finansowych oraz instrumentow bazowych instrumentéw pochodnych znajdujq sie na stronie internetowej bossa.pl w dziale Dokumenty.
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