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Kolejne przetasowania w FED?

Po tym, jak w ostatni czwartek ,,gotebi” John Willams z FED zaskoczyt
rynki stwierdzeniami, ze program QE3 powinien by¢ zakonczony do
konca roku, co motywowat sytuacja na rynku pracy, wczoraj podobng
niespodzianke mieliSmy ze strony Jamesa Bullarda — tyle, ze w druga
strone. Przemawiajac na uniwersytecie we Frankfurcie nieoczekiwanie
wezwal Europejski Bank Centralny do rozwazenia scenariusza $ciezki
QE, ktéra jego zdaniem staje sie juz standardem polityki bankow
centralnych. Tym samym zdaniem Bullarda FED nie powinien spieszy¢
si¢ z ograniczaniem QE3, a podejmowa¢ wywazone decyzje w oparciu
o naptywajace dane - to wprawdzie wpisuje sie w to, co ustyszeliSmy
po ostatnim posiedzeniu FED, ale moze dziwi¢, jezeli takie stowa
padaja ze strony ,jastrzebia”. Niczym nie zaskoczyt natomiast
przemawiajacy po6zniej William Dudley, ktérego zdaniem trudno jest
oceni¢, czy kolejnym krokiem FED bedzie ograniczenie, czy tez moze
zwiekszenie skali QE3 — Dudley od dawna nalezy to ,,zachowawczego”
obozu w FED. Kombinacja Bullard i Dudley (z naciskiem na tego
pierwszego) wystarczyta jednak do tego, aby zmieni¢ uklad sit na
rynku — dolar stracit na wartosci — ale raczej tylko na chwile.

Ci, ktorzy obserwowali rynek wczoraj po godz. 17:00 mogli czu¢ sie nieco zaskoczeni skalg ostabienia
amerykanskiej waluty. Wczesniej, przez wiekszg czes¢ dnia dolar pozostawat mocny, prowokujac do tez, ze
dzisiejsze wydarzenia (wystgpienie Bernanke w Kongresie i publikowane wieczorem zapiski z posiedzenia FED w
dniach 30.04-01.05) moga by¢ juz zdyskontowane przez rynek, a inwestorzy zaczynajg skupia¢ sie na tym, co
mniej przewidywalne, czyli szacunkowe dane nt. chinskiego PMI za maj, ktére poznamy w czwartek w nocy.
Pewne ryzyko niosg ze sobg tez jutrzejsze, wstepne dane PMI z Eurostrefy. Co ciekawe, te obawy wcigz

pozostajg aktualne.

W efekcie dzisiaj rano EUR/USD ustanowit szczyt na poziomie 1,29437, a wiec w kluczowej strefie oporu 1,2940-
50. Jej ztamanie bedzie oznacza¢ mozliwos¢ testowania 1,2985 i dalej proby naruszenia 1,30. Jezeli do tego
rzeczywiscie dojdzie... Na obecng chwile wieksze prawdopodobienstwo tkwi w powrocie w rejon 1,28 w kolejnych

dniach.
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Wykres dzienny EUR/USD

Dzisiaj Bank Japonii nie zmienit parametrow polityki pienieznej, a tym samym skali wdrozonych na poczatku
kwietnia dziatan w ramach programu QE. Podczas konferencji prasowej szef BOJ (Kuroda) nie wykluczyt
mozliwosci zwigkszenia skali zakupow obligacji, co nieco osfabito jena. Patrzac na uktad USD/JPY widac, ze
perspektywa ztamania rejonu 102 w najblizszych dniach coraz bardziej sie oddala, a ro$nie prawdopodobienstwo
wybicia nowych szczytow powyzej 103,29.
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Wykres dzienny USD/JPY

Stabe dane z Australii — majowy indeks zaufania konsumentow Westpac spadt az o 7 proc. do 97,6 pkt. —
sprawily, ze AUD/USD nie wykorzystat zbytnio szansy na odreagowanie, jakg daly wczoraj wieczorem
wystgpienia Bullard’a i Dudley’'a z FED. Strefa oporu 0,9850-75 nie zostata nawet tknieta, a dzisiaj rano
wrocilismy w okolice 0,9750. W kontekscie publikowanych w czwartek w nocy danych z Chin, szanse na ponowny
atak w strone 0,9850 nie sg duze. Silnym oporem bedzie juz strefa 0,9790-95, a prawdopodobienstwo wybicia
nowego minimum ponizej pigtkowych 0,9709 jest coraz wigksze. Silne wsparcie to dopiero strefa 0,9585-0,9650.
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Wykres dzienny AUD/USD

Opracowalt:

Marek Rogalski — Gtéwny analityk walutowy DM BOS

Nota prawna:

Prezentowany raport zostat przygotowany w Wydziale Doradztwa i Analiz Rynkowych Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedzibq w Warszawie tylko i
wylgcznie w celach informacyjnych i nie stanowi analizy inwestycyjnej, ani analizy finansowej ani rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005r. (Dz.U. 2005, poz. 206 nr 1715) oraz Ustawy z dnia 29 lipca 2005r. (Dz.U. 2005, Nr 183, poz. 1538 z p6zn. zm.). Przedstawiony
raport jest wylgcznie wyrazem wiedzy i pogladéw autora wedfug stanu na dzier sporzadzenia i w zadnym wypadku nie moze byc podstawaq dziatan inwestycyjnych Klienta.
Przy sporzadzaniu raportu DM BOS SA dziatat z nalezytg starannoscig oraz rzetelnoscia. DM BOS SA i jego pracownicy nie ponoszg jednak odpowiedzialnosci za
dziatania lub zaniechania Klienta podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Niniejszy raport adresowany
jest do nieograniczonego kregu odbiorcéw. Zostat sporzadzony na potrzeby klientow DM BOS S.A. oraz innych 0séb zainteresowanych. Nadzér nad DM BOS SA
sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Regulaminy doradztwa inwestycyjnego i sporzadzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o
charakterze ogdélnym dotyczacych transakcji w zakresie instrumentéw finansowych oraz instrumentéw bazowych instrumentéw pochodnych znajdujg sie na stronie
internetowej bossa.pl w dziale Dokumenty.
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