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W oczekiwaniu na niedzielne rozmowy

. Umocnienie jena po danych makro

. Pro-spadkowa, harmoniczna formacja Gartley'a na
EURUSD zostata aktywowana
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. Umocnienie jena po danych makro

Pojawity sie nocne dane makro z Japonii, po ktérych obserwujemy dynamiczne znizki na parze USDJPY.
Teraz para ta oscyluje przy 86,148 JPY a nocne maksima, jakie ma za sobg, to 86,625 JPY. Dane z
Japonii wskazaty wstepnie za grudzien PMI na poziomie recesyjnych 45 punktéw, wobec poprzedniego
odczytu na poziomie 46,5 pkt. Przy czym inflacja konsumencka, bazowa wyniosta w listopadzie -0,1%,
zgodnie z oczekiwaniami. Nieco zmalata stopa bezrobocia w Japonii i wskazata za poprzedni miesiac
4,1% wzgledem pazdziernikowego poziomu 4,2%. Negatywnie zaskoczyta produkcja przemystowa, ktorej
odczytana dynamika wyniosta r/r -5,8% (poprz. -4,5%) oraz w ujeciu m/m wskazala -1,7% przy
konsensusie na poziomie -0,5%. Dane te zostaly zinterpretowane przez graczy jako dobry materiat pod
realizacje ostatnio zdobytych zyskéw na silnie ostabiajacym sie jenie. Krotko méwiagc inwestorzy sprzedajg
pod koniec roku fakty stabych danych makro z Japonii. To daje impuls do mocniejszej przeceny na
USDJPY i nieco posrednio pomaga dolarowi wobec innych, gtéwnych walut. Eurodolar traci wobec
nocnych maksiméw niespetna 30 pipséw i ruch ten aktywuje wczoraj zaprezentowana, pro-spadkowg
formacje harmoniczng Gartley’a.
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Wykres H1: USDJPY kieruje sie do Median Line, ktdéra w rosnacym kanale Pitchforka przebywa przy
85,56 JPY, co daje wysublimowane, dynamiczne wsparcie. Znizkowanie USDJPY ponizej oporu 86,61 JPY
nieco zmienia uktad sit na wykresie H1, generujac impet na korekte spadkowa, co potwierdza znizkowanie
linii wskaznika CCI. Zachowanie ww. oporu zmobilizuje do mocniejszego zejscia w dot i realizacji zyskow
na jenie po danych makro z Japonii.

» Pro-spadkowa, harmoniczna formacja Gartley'ana EUR  USD w ukfadzie M30 / H1 zostata
aktywowana

Przedstawiana wczoraj harmoniczna formacja Gartley’a zostata aktywowana. Kurs odbit sie od mocnego
oporu juz wczoraj, doktadnie od bariery 1,32805 USD natomiast dzisiaj ewidentnie zareagowat na opor
przy 1,3252 USD, co facznie sie klasycznie w catos¢. Umacniania jest takze na wykresie formacja R-G-R
i dopiero jej zanegowanie, czyli ewentualne przelamanie ww. oporéw, mogtoby doprowadzi¢ do
dynamicznego ruchu w strone 1,33 — 1,34 USD, ktéry jest réwnie mozliwy do osiggniecia, jak
prognozowane z obecnych uktadéw zej$cie w strone 1,3114 — 1,2991 USD.

W miejscu tym trzeba podkresli¢, ze Euroland zaczyna tyka¢ w rytm impulséw i niepokojow z USA.
Pamietajmy, ze ostatnia zwyzka EURJPY o0 nieco ponad 13% niekorzystnie zaczyna wptywaé na
eksporteréw ze Starego Kontynentu i wtasnie o tym teraz méwi sie we Frankfurcie, gdzie DAX traci
kosmetyczne 0,01%, natomiast inwestorzy zaczynaja zauwazaé realizacje zyskéw na jenie do USD.
Ponadto mielismy wczoraj negatywny odczyt indeksu Conference Board na poziomie 65,1 pkt. z 71,5
pkt. publikowane miesiac wczesniej (po korekcie w dot z 73,7 pkt.). To najnizszy odczyt od 4 miesiecy i
Wall Street zareagowata na to znizkami, ktére na nowojorskich futures sg kontynuowane w piatek po
korekcyjnym podbiciu. To pokazuje jednak, ze gra sie tuz przed koncem roku cenami w dé6t od coraz to
nizszych oporéw do coraz to nizszych wsparé / dotkéw. Takie negatywne odczyty ww. indeksu czy
innych danych wskazujg jasno przekaz, ze fiscal Cliff zaczyna przeklada¢ sie na pogorszenie realnej
koniunktury, a gracze coraz pilniej licza, ze brak wspotpracy w sprawie rozwigzania problemu albo
przecigganie tematu bedzie tylko i wylacznie szkodzito amerykanskiej gospodarce. Dodajmy, ze USA
nadal sg wazny motorem napedowym globalnej gospodarki. Nerwowo$¢ na rynkach akcji z Wall Street
przeklada sie jako destabilizator nastrojow na catym rynku, czyli powoduje to wzrost awersji do ryzyka. Z
tego tez wzgledu harmoniczna formacja Gartley’a ma teraz nie tylko techniczne znaczenie, ale réwniez
psychologiczne. Inwestorzy lubig kupowa¢ plotki, wiec coraz wieksza nerwowos$é wokoét klifu fiskalnego
napedza gorszg koniunkture na rynku.
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. Coraz bardziej nerwowo wokoét klifu fiskalnego

Eurodolar oscyluje lokalnie przy wsparciu 1,3205 — 1,3200 USD i jego przetamanie zacznie potegowac
negatywne nastroje na rynku, a te z kolei maja prawo sie pojawia¢ skoro sytuacja wokot klifu fiskalnego robi
sie coraz bardziej nerwowa. Prezydent USA Barack Obama odbyt wczoraj rozmowy telefoniczne z
przywédcami Kongresu, aby uzyska¢ informacje o aktualnym statusie negocjacji w sprawie unikniecia klifu
fiskalnego. "W najblizszym czasie nadal bedziemy wyczuleni na kazdg informacje ptynaca z Waszyngtonu”,
tak nadmienia Keith Bliss, wiceprezes Cutton & Co. Jak podat Bialy Dom, Prezydent Obama rozmawiat z
przywddcg demokratycznej wiekszosci w Senacie Harrym Reidem, republikanskim przewodniczacym Izby
Reprezentantow Johnem Boehnerem, przywddca republikanskiej mniejszosci w Senacie Mitchem
McConnellem i przywodczynia demokratycznej mniejszosci w lzbie Reprezentantébw Nancy Pelosi.
Prezydent i Republikanie w Kongresie toczg istotny gospodarczo spér na temat srodkéw zaradczych, jakie
nalezy podja¢ w sytuacji grozacego Kklifu fiskalnego - czyli zniesienia od 1 stycznia ulg podatkowych przy
réwnoczesnym znacznym ograniczeniu wydatkéw federalnych. Inwestorzy i ekonomisci obawiajg sie, ze
zejscie z klifu w dot datoby impulsy i zmienne do pojawienia sie silnej recesji w USA. Dodajmy jeszcze tylko,
ze wznowienie rozméw w Izbie Reprezentantdw ma dojs¢ w niedziele wieczorem czasu lokalnego, czyli
okoto 00:30 CET 31.12 br. Czasu na znalezienie rozwigzania jest coraz mniej. Prawdopodobnie nie uda sie
unikng¢ klifu fiskalnego w Stanach Zjednoczonych, poniewaz politycy Partii Republikafnskiej nie sg gotowi do
wspotpracy - tak ocenit Harry Reid. | warto z tg myslg operowa¢ na rynku w kategoriach potencjalnego
ryzyka, pamietajac, ze rynek ostatnio porusza sie od nadziei do zwatpienia. W takim tonie powinnismy
rozpocza¢ nowy 2013 rok, ktéry na starcie bedzie burzliwy, ale z pewnoscig cenne trendy beda sie
krystalizowac.

Opracowat: )
Michat Pietrzyca- Analityk Techniczny DM BO S

Nota prawna:

Prezentowany raport zostat przygotowany w Wydziale Doradztwa i Analiz Rynkowych Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A. z
siedzibq w Warszawie tylko i wytgcznie w celach informacyjnych i nie stanowi analizy inwestycyjnej, ani analizy finansowej ani rekomendacji
w rozumieniu przepiséw Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005r. (Dz.U. 2005, poz. 206 nr 1715) oraz Ustawy z dnia
29 lipca 2005r. (Dz.U. 2005, Nr 183, poz. 1538 z pdZn. zm.). Przedstawiony raport jest wytqcznie wyrazem wiedzy i poglgddéw autora wedtug
stanu na dzieri sporzqdzenia i w Zadnym wypadku nie moze by¢ podstawq dziatan inwestycyjnych Klienta. Przy sporzqdzaniu raportu DM
BOS SA dziatat z nalezytq starannosciq oraz rzetelnoscig. DM BOS SA i jego pracownicy nie ponoszq jednak odpowiedzialnosci za dziatania
lub zaniechania Klienta podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Niniejszy
raport adresowany jest do nieograniczonego kregu odbiorcéw. Zostat sporzqdzony na potrzeby klientéw DM BOS S.A. oraz innych 0séb
zainteresowanych. Nadzor nad DM BOS SA sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Regulaminy doradztwa inwestycyjnego i sporzqdzania
analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym dotyczqcych transakcji w zakresie instrumentéw
finansowych oraz instrumentow bazowych instrumentéw pochodnych znajdujq sie na stronie internetowej bossa.pl w dziale Dokumenty.
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