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Czwartek, 7 marca 2013 r., godz.: 10:28

BOE i ECB raczej bez zaskoczen?

Lepsze dane ADP, a takze stowa Charlesa Plossera z FED nt.
skréocenia programu QE3 wsparly wczoraj dolara. Pézniej agencje
odnotowaly jeszcze wypowiedz Richarda Fishera z FED, ktérego
zdaniem sprawy w Europie idg w bardzo zitym kierunku. Niemniej
dzisiaj od rana obserwujemy odbicie EUR/USD. Ciecie stop
procentowych przez Europejski Bank Centralny jest malo
prawdopodobne, co powinno da¢ dodatkowych punktéow

Marek Rogalski obserwowanej zwyzce. Za nami decyzja Banku Japonii — teoretycznie
Gléwny Analityk nic nie wnoszaca, chociaz warto odnotowa¢ przegrane relacjg 8-1
walutowy glosowanie nad wnioskiem jednego z czlonkéw BOJ (Shirai), aby
tel: (022)504-33-26 przyspieszy¢ termin uruchomienia nielimitowanych zakupow w
e-mail: m.rogalski@bossa.pl ramach programu QE, co jest zaplanowane na poczatek 2014 r. To

moze utrudni¢é wprowadzanie dodatkowych dziatan stymulacyjnych
nowemu szefowi BOJ i jego zastepcom, ktérzy obejma urzad juz od
kwietnia. Dzisiaj w kalendarzu mamy tez decyzje Banku Anglii, gdzie
oczekuje sie powrotu do programu skupu aktywow. Zwiekszenie QE o
25 mid GBP jest juz w cenach i nie powinno doprowadzi¢ do nasilenia
wyprzedazy funta.

Podczas zakohczonego dzisiaj posiedzenia Bank Japonii po raz trzeci z rzedu podniést swoje oceny biezacej
sytuacji gospodarczej. W potaczeniu z odrzuconym wnioskiem jednego z czionkéw BOJ, aby przyspieszy¢
wprowadzenie nielimitowanego QE, moze to sugerowac, iz tak szeroko oczekiwane przez rynek dodatkowe
dziatania Banku Japonii firmowane przez nowego szefa BOJ (Kuroda) w najblizszych miesigcach, zwyczajnie nie
beda miaty miejsca. To moze by¢ jeden z elementéw przemawiajgcych za powrotem do umocnienia sie jena. Na
razie jednak nic takiego nie ma miejsca, a jen znow traci wzgledem wigkszosci walut, co mozna wigzac¢ z mozliwg
poprawg nastrojéw na globalnych rynkach.

W przypadku EUR/JPY nie doszlo jeszcze do przetestowania strefy 122,50-123,40. To moze mie¢ miejsce jednak
jeszcze dzisiaj po decyzji Europejskiego Banku Centralnego ws. stop procentowych (godz. 13:45) i konferenciji
prasowej Mario Draghiego o godz. 14:30. Ciecie stop procentowych jest mato prawdopodobne, a szef ECB
bedzie chciat stonowaé nastroje po stabych wynikach wioskich wyboréw parlamentarnych. Zresztg lider
centrolewicy Pier Luigi Bersani zapowiedziat, iz bedzie prowadzit prace nad zbudowaniem rzadu, nawet gdyby
okazato sie, iz miatby by¢ on mniejszosciowy. Takie postawienie sprawy moze dawal szanse na poparcie
gabinetu przez czes¢ postow Ruchu 5 Gwiazd Beppe Grill'ego, o czym wspominatem w poprzednich
komentarzach.

Jezeli EUR/JPY ztamie strefe 122,50-123,40 to wzrosng szanse na ruch w strone 125,70-127,70, zwlaszcza, ze
przy okazji wyszlibySmy ponad linie spadkowg trendu — obecnie 123,60. Prawdopodobienstwo rozwoju takiego
scenariusza nie jest jednak duze i bardziej prawdopodobne jest utrzymanie znizkowego scenariusza w kolejnych
tygodniach.
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Wykres EUR/JPY

Dla EUR/USD drugi, nieco nizszy test pigtkowego minimum na 1,2966, jaki miat miejsce wczoraj wieczorem, dat
podstawe do wygenerowania obserwowanego w ostatnich godzinach odbicia. Powinno byé ono kontynuowane w
okolice ostatnich szczytow na 1,3070-75. Nie mozna tez wykluczyé, ze rynek pdjdzie wyzej — we wskazywane w
ostatnich raportach okolice 1,3140-70. Niewykluczone, Ze tak sie stanie dopiero po publikaciji jutrzejszych danych
Departamentu Pracy USA — gdyby rozminety sie z lepszymi oczekiwaniami po odczycie ADP.
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Wykres dzienny EUR/USD

W oczekiwaniu na dzisiejszg decyzje Banku Anglii notowania GBP/USD powrdcity ponizej bariery 1,50 spadajac
do 1,4966. Tym samym spadliSmy ponizej wczesniejszych miniméw na 1,4984. Czy mozemy zej$¢ gltebiej? W
krotkim okresie wydaje sie by¢ to mato prawdopodobne. Decyzja nt. zwiekszenia programu QE o 25 mid GBP nie
bedzie dla rynku duzym zaskoczeniem, biorgc pod uwage wczesniejsze wypowiedzi szefa BOE, czy tez rozktad
gtoséw podczas lutowego posiedzenia. Inaczej bytoby, gdyby BOE zdecydowat sie na ruch o 50 mid GBP.
Reasumujac, informacja o 25 mld GBP, czy tez braku takiego posunigcia dzisiaj (zaskoczenie), moze
doprowadzi¢ do wyrazniejszego odbicia sie GBP/USD. Decyzja o godz. 13:00. Technicznie GBP/USD ma
przestrzen az do 1,5270 (ruch powrotny), ktdry to poziom mozemy zobaczy¢ w najblizszych dniach.
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Wykres tygodniowy GBP/USD

Opracowalt:

Marek Rogalski — Gtéwny analityk walutowy DM BOS

Nota prawna:

Prezentowany raport zostat przygotowany w Wydziale Doradztwa i Analiz Rynkowych Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedzibg w Warszawie tylko i
wytgcznie w celach informacyjnych i nie stanowi analizy inwestycyjnej, ani analizy finansowej ani rekomendacji w rozumieniu przepisébw Rozporzgdzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005r. (Dz.U. 2005, poz. 206 nr 1715) oraz Ustawy z dnia 29 lipca 2005r. (Dz.U. 2005, Nr 183, poz. 15638 z p6ézn. zm.). Przedstawiony
raport jest wytacznie wyrazem wiedzy i pogladéw autora wedfug stanu na dzier sporzadzenia i w zadnym wypadku nie moze by¢ podstawgq dziatar inwestycyjnych Klienta.
Przy sporzadzaniu raportu DM BOS SA dziatat z nalezytg staranno$cig oraz rzetelnoscia. DM BOS SA i jego pracownicy nie ponoszg jednak odpowiedzialnosci za
dziatania lub zaniechania Klienta podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Niniejszy raport adresowany
jest do nieograniczonego kregu odbiorcéw. Zostat sporzadzony na potrzeby klientow DM BOS S.A. oraz innych 0séb zainteresowanych. Nadzér nad DM BOS SA
sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Regulaminy doradztwa inwestycyjnego i sporzadzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o
charakterze ogélnym dotyczacych transakcji w zakresie instrumentéw finansowych oraz instrumentéw bazowych instrumentéw pochodnych znajdujg sie na stronie
internetowej bossa.pl w dziale Dokumenty.
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