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Rynek wyczekuje wznowienia rozmow w sprawie klifu
fiskalnego

. Nasilenia wokét problemu fiscal cliff

. Pro-spadkowa, harmoniczna formacja Gartley'a na
EURUSD w uktadzie H1
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* Nasilenia wokét problemu fiscal cliff

Amerykanski Departament Skarbu podkresla, ze z koncem 2012 roku powinien zosta¢ rozwigzany
problem klifu fiskalnego, ale takze kwestia limitu diugu USA. Szef Departamentu Skarbowego Tim
Geithner podkresla, ze w razie ewentualnej potyczki w ww. sprawie bedzie w stanie ze swoim sztabem
jeszcze przez nie wiecej niz dwa miesigce 2013 roku rolowa¢ $rodkami, aby nie doszio do
zmaterializowania sie tzw. paralizu fiskalnego Stanéw Zjednoczonych. Administracja federalna posiada
200 mid USD, ktére nie koniecznie moga skutecznie pomaga¢ w normalnym funkcjonowaniu. Nasilenia
wokot fiscal cliff powodujg, ze Amerykanie coraz stabiej wierza w uzyskanie w tej sprawie stosownego
porozumienia. Ankieta Gallupa podkresla, ze az 48% ankietowanych opowiada sie pesymistycznie za
brakiem szybkiego rozwigzania problemu, ale dodajmy, ze jego brak nie oznacza konca Swiata.
Przypomnijmy, ze juz ostatnio méwito sie o ,matym rozwigzaniu”, ktére daloby sporo czasu na uzyskanie
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Wykres dzienny: BOSSAUSD obrazuje w jak waznym punkcie sit sie¢ znajdujemy, poruszajacych
amerykanskiego dolara wzgledem koszyka gtéwnych walut. Opdr 66,398 pkt. separuje graczy od strefy
rozwiniecia sie mocniejszego pesymizmu na rynku, co oznaczatoby globalne umacnianie USD wobec
koszyka gtéwnych walut. Dzisiejsze cofniecie kursu BOSSAUSD w doét potwierdza lekki optymizm pod tym
oporem, gdyz jego zachowanie umozliwitoby na znizkowanie dolara amerykanskiego. To bytby sygnat do
skoku w poprawie nastrojow. Zauwazmy, ze obecnie indeks ten notowany jest przy neutralnym potozeniu
na linii wskaznika CCI i jesli nastapi jego wzrost powyzej 100 punktéw to prawdopodobnie opdr 66,398
pkt. zostanie przetamany i dojdzie do negatywnego scenariusza. W przeciwnym razie bedziemy $wiadkami
ponownego testu linii wzrostowej, jaka od maja 2011 roku podtrzymuje zwyzkowe oscylacje dolara wobec
koszyka gtdwnych walut. Przetamanie tej linii mogtoby oznacza¢ wejscie hurraoptymizmu na rynek.
Biezace poziomy pokazujg, ze jesteSmy w poczekalni i z powazniejszymi decyzjami pewnie warto poczekac
do technicznego rozwigzania w 2013 r.

e Pro-spadkowa, harmoniczna formacja Gartley’a na EUR  USD w ukfadzie H1

Przez ostatnie 30 godzin na rynku eurodolara doszio do umocnienia w kontekscie wyczekiwania na
wznowienie rozmoéw w sprawie problemu klifu fiskalnego. Inwestorzy co kilkanascie godzin zmieniajg
zdanie a takze $ledzg roszady Obamy, ktory skrécit $wigteczny urlop na Hawajach i wrécit do
Waszyngtonu. Warto takze zerka¢ na doniesienia Tim Geithner'a, ktoéry co jaki$ czas przypomina o
waznych parametrach wokét fiscal cliff.

Z  punktu widzenia harmonicznych ukfadéw analizy technicznej mamy na wspdlnej walucie
formowanego Gartley'a, ktéry zostanie dopiero zaktywizowany do wywierania presji spadkowej jesli kurs
zblizy sie do 1,3278 — 1,3288 USD oraz, gdy nastepnie dojdzie do zwrotu kursu w dét ponizej 1,3251
USD. W kazdym innym przypadku formacja harmoniczna nabierze mniejszego znaczenia i bedziemy
mogli kontynuowa¢ zwyzke eurodolara w strone 1,33 — 1,34 USD. Pamietajmy, przy tym, ze zasieg
wynikajacy z obserwowanego Gartley’a pozwala mysle¢, przy spetieniu ww. zalozen, o znizkach w
kierunku 1,3114 — 1,2991 USD.

EURUSDHL 132479 132711 1.32479 132641 0.0

l I 1.32990
il .

t 1 E
236
11 , L 132780
I ;

s o
l ﬂml*u ; ,:; \: . ;:; ““r |]" L 132360
ﬁu NHIM? 1, e, ‘UUIT T L 1.32150

A
! otd| / [I" L 1.31945

ﬂﬂ'i"rl M!' : / i ! 131735

R

CCI14) 252 s 319.054¢

0.0

4 -
BOSSAFY, © 2001-2012, MetaQuotes Software Corp, V V 255,416

16 Dec 2012 18 Dec 16:00 19 Dec 0200 20 Dec 00:00 20 Dec 16:00 21 Dec 03:00 24 Dec 01:00 26 Dec 00:00 26 Der 16:00 27 Dec 05:00
Wykres H1: EURUSD

2|Strona



B(#)S | DOMMAKLERSKI B®SSA

+  Wysoka aktywno $¢ na rynku jena podtrzymana dzi eki Shinzo Abe

Shinzo Abe zostat wtasnie premierem Japonii i pamietamy jego polityczny status quo, jaki ustanowit sie za
poprzedniej kadenciji, kiedy piastowat to stanowisko w okresie od 26 wrze$nia 2006 roku do 26 grudnia 2007
roku. Abe jest przywodca konserwatywnej Partii Liberalno-Demokratycznej, ktdéra zwyciezyta w
przedterminowych wyborach parlamentarnych, jakie odbylty sie 16 grudnia 2012 roku. Wydaje sie, ze
bedziemy mieli po czesci ponownie préby spetniania propagandowych zapowiedzi. Nowi Ministrowie
Premiera juz zapowiadaja, ze nie mogg zawies¢ oczekiwan rynkowych. Warto zwrdci¢ uwage na rynek jena
w kontekscie takich zmian i zapowiedzi. Caly czas jen traci na wartosci od popytowego, mocnego ataku
wyprowadzonego wobec USD na przestrzeni 11-26 pazdziernika br. Woéwczas doszio do odwrdcenia i
utrwalenia trendu na USDJPY na niekorzys¢ japonskiej waluty. | w takiej uktadance sit nadal notowana jest
waluta JPY przy wzmocnieniu momentum wzrostowego dzieki stowom i obietnicom Shinzo Abe. Rynek jena
jest dzieki temu zdecydowanie najbardziej aktywnym w koncéwce roku.
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* Wykres H4: USDJPY znajduje sie w silnej fali wzrostowej tuz ponad Median Line kanatu wzrostowego
Pitchforka. Linia $rodkowa kanatu zwyzkowego znajduje sie obecnie przy 85,061 JPY, natomiast wazne
wsparcie to 84,129 JPY, gdzie przebiega $rednia EMA-200 z uktadu H4 wg modelu Guppy'ego. Silne,
wzrostowe przetasowania na rynku jena sg zbiezne z mini — hossg akcyjng w Eurolandzie, ale pamietajmy,
ze zawsze w pewnym momencie dochodzi do wyboru albo silnego jena albo silnych akcji z Eurolandu,
oczywiscie czytane w kontekscie dolara USD. Tak mocne wykupienie USD wobec JPY, zobrazowane goérkq
cenowg wg CCI, przemawia za wiekszymi szansami na wzmocnienie jena kosztem dystrybucji na rynkach
akcji i ewentualnym ostabianiem eurodolara.

Opracowat: .
Michat Pietrzyca- Analityk Techniczny DM BO S

Nota prawna:

Prezentowany raport zostat przygotowany w Wydziale Doradztwa i Analiz Rynkowych Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A. z
siedzibq w Warszawie tylko i wytgcznie w celach informacyjnych i nie stanowi analizy inwestycyjnej, ani analizy finansowej ani rekomendacji
w rozumieniu przepiséw Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005r. (Dz.U. 2005, poz. 206 nr 1715) oraz Ustawy z dnia
29 lipca 2005r. (Dz.U. 2005, Nr 183, poz. 1538 z pdzn. zm.). Przedstawiony raport jest wytqcznie wyrazem wiedzy i poglgddw autora wedtug
stanu na dzieri sporzqdzenia i w Zadnym wypadku nie moze by¢ podstawq dziatan inwestycyjnych Klienta. Przy sporzqdzaniu raportu DM
BOS SA dziatat z nalezytq starannosciq oraz rzetelnoscig. DM BOS SA i jego pracownicy nie ponoszq jednak odpowiedzialnosci za dziatania
lub zaniechania Klienta podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Niniejszy
raport adresowany jest do nieograniczonego kregu odbiorcéw. Zostat sporzqdzony na potrzeby klientéw DM BOS S.A. oraz innych 0s6b
zainteresowanych. Nadzor nad DM BOS SA sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Regulaminy doradztwa inwestycyjnego i sporzqdzania
analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym dotyczqcych transakcji w zakresie instrumentéw
finansowych oraz instrumentow bazowych instrumentéw pochodnych znajdujq sie na stronie internetowej bossa.pl w dziale Dokumenty.
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