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_ Raport dzienny FX

Sroda, 3 kwietnia 2013 r., godz.: 10:54

Inwestorzy czekajq na decyzje bankow
centralnych

Dzisiaj uwage przyciagnie odczyt ADP nt. nowych etatéw w
amerykanskim sektorze prywatnym, ktéry nieco ustawi rynek
przed piatkowymi danymi Departamentu Pracy, a takze nasili
dyskusje nt. zmniejszenia skali programu QE3 przez FED
jeszcze w tym roku. Niemniej to czwartek moze przynies$é¢
wiecej emocji — rano poznamy dtugi wyczekiwany komunikat

Marek Rogalski o
Gléwny Analityk Banku Japonii, a po potudniu decyzje Banku Anglii i
walutowy Europejskiego Banku Centralnego.

tel: (022)504-33-26

e-mail: m.rogalski@bossa.pl

Wedtug rynkowych szacunkéw, ADP wskaze dzisiaj o godz. 14:15, ze w marcu amerykanska gospodarka
wygenerowata 200 tys. miejsc pracy w sektorze prywatnym. Dane nie bedg sie, zatem wyraznie r6zni¢ od tego,
co mielismy w lutym (198 tys.). Wyraznie pozytywna reakcje rynku zobaczymy jednak w sytuacji odczytu rzedu
240-250 tys., czego nie mozna zupetnie wykluczyé. Odpowiedzi zebrane przez agencje Reuters mieszcza sie w
przedziale 170-240 tys. Nie zapominajmy jednak, ze ADP nieraz dawat falszywe wskazania wzgledem tego, co
faktycznie publikowat w piatek Departament Pracy. Tyle, ze w obecnej sytuacji bytby to plus dla dolara — wczoraj
Charles Evans z FOMC przedstawit pozytywne wizje gospodarki i nie wykluczyt, ze FED rozwazy zmniejszenie
skali QE3 w koncu roku. W kontekscie ADP dane nt. ISM dla ustug, ktére poznamy o godz. 16:00 moga mie¢
mniejsze znaczenie. W kazdym razie mediana wskazan rynku (wg. Reuters) zaktada 55,8 pkt. w marcu wobec 56
pkt. w lutym.

Dane z USA to nie wszystko. Dzisiaj z Eurolandu mamy tylko ostateczne dane nt. inflacji CPI za marzec
(oczekiwania 1,7 proc. r/r), ale inwestorzy juz zaczynajg sie pozycjonowac pod jutrzejszg decyzje Europejskiego
Banku Centralnego i konferencje prasowg Mario Draghiego. Oficjalnie nie oczekuje sie zmiany poziomu stop
procentowych (0,75 proc.), ale w obliczu ostatnich stabszych danych z Eurolandu, rynek moze po cichu liczy¢ na
takg ewentualnosé (podobnie wyglgdato to miesigc temu). W efekcie utrzymanie dotychczasowego stanu rzeczy
— decyzje poznamy o godz. 13:45 — moze przyczyni¢ sie do proby odreagowania wspdlnej waluty. Nie bedzie ona
jednak zbyt duza — zwlaszcza, ze szef ECB nie ma wiele do zaoferowania rynkom podczas konferencji prasowe;j,
a w cichym interesie wszystkich panstw Eurolandu jest tak naprawde stabe euro, ktére pomogtoby rozruszacé
gospodarke. Tym samym jutro czeka nas podwyzszona zmiennos$¢ wspolnej waluty, ale nie oczekujmy zmiany
dotychczasowego trendu, a raczej jego pogtebienia...

Na wykresie EUR/USD wida¢, ze pomimo naruszenia poziomu 1,28 dzisiaj rano, podaz na euro nie jest zbyt
silna. Wida¢, ze rynek potrzebuje impulsu, ktérym mogg sta¢ sie wiesci ze strefy euro (w sferze obserwacji
rynkow sg teraz Hiszpania, Wiochy, Cypr i Stowenia), lub wspomniane popotudniowe dane z USA. Do wieczora
powinnismy zobaczy¢ test i prébe ztamania okolic 1,2750-1,2775 (dolne ograniczenie jest jednoczesnie ostatnim
minimum z marca b.r.). Silnym oporem niezmiennie pozostajg okolice 1,2842.
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Wykres dzienny EUR/USD

Czesciowo poniesione wczoraj straty odrabiat dzisiaj rano brytyjski funt. Potencjalne przejecie Vodafone przez
amerykanskie konsorcjum AT&T i Verizona za ponad 200 mld USD, ktére mogtoby wygenerowac niekorzystne
przeptywy dla funta, jest tematem na diuzszy termin, co sprawia, ze inwestorzy ponownie koncentrujg sie na
krétkoterminowych czynnikach. Takim jest chociazby jutrzejsze posiedzenie Banku Anglii — po ostatnich
zapiskach (tylko 3 gtosy za zwigkszeniem programu QE w marcu), wydaje sie mato realne, aby teraz cztonkowie
MPC zdecydowali sie na dodruk pienigdza. Tym samym decyzja o utrzymaniu skali QE na poziomie 375 mid GBP
moze w pewnym sensie wesprze¢ funta, ale bardziej w relacji EUR/GBP (w kontekscie wspomnianej konferencji
Mario Draghiego), niz GBP/USD, ktéry bedzie cigzy¢ w strone 1,50 w oczekiwaniu na publikacje z USA. Silny
opor dla tej pary to obecnie okolice 1,5135. W przypadku EUR/GBP w tym tygodniu widaé¢ prébe odreagowania
(biata swieca), ktora jednak nie ma szans sie utrzymac. Widoczny jest silny opoér na 0,85 i negatywne ustawienie
wskaznikow (chociazby MACD). W $rednim terminie rynek powinien dazy¢ w strone 0,83.
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Wykres tygodniowy EUR/GBP

Najbardziej emocjonujacym wydarzeniem moze okazac sie jutrzejszy, poranny komunikat Banku Japonii.
Inwestorzy spodziewajqg sie wiele po nowym szefie BOJ, ktory tak naprawde ,jest zmuszony” wzig¢ na siebie caty
ciezar powodzenia ,abenomiki’, czyli polityki gospodarczej lansowanej od kilku miesiecy przez premiera Shinzo
Abe. Zaspokojenie oczekiwan rynku moze okazac sie dos¢ trudne — w efekcie nie mozna wykluczy¢, ze na
kluczowe decyzje zaczekamy do 26 kwietnia, kiedy to znoéw zbierze sie BOJ. W przypadku jena oznaczatoby to
wyrazne umocnienie w koncowce tygodnia. W wielu przypadkach bytaby to kontynuacja trendu
zapoczatkowanego w potowie marca. Czy to oznacza, ze rynek czesciowo dyskontowat potencjalne
srozczarowanie”. Nie do korica? Silniejszy jen w marcu wynikat z rozczarowan brakiem zwotania nadzwyczajnego
posiedzenia przez BOJ chwile po nominacji nowego szefa (miatby on przedstawi¢ pakiet dziatan stymulacyjnych),
a takze samymi, pierwszymi stowami Kurody (ktéry jak na razie jest ostrozny i nie wychodzi ponad to, co jest
oczywiste). Wplyw miato tez zamieszanie na Cyprze, a takze ostatnie wydarzenia na potwyspie koreanskim (jen
jako safe haven).

Na dziennym wykresie EUR/JPY wida¢, ze préby odreagowania przed jutrzejsza decyzja BOJ nie sg wyrazne. W
efekcie wyjscie poza pomaranczowy prostokat, ktérego gérnym ograniczeniem sg okolice 120,15, moze nie by¢
tatwe. Kolejny silny opér to okolice 120,50. Z kolei wsparcie to rejon 118,70 (dolne ograniczenie wspomnianego
prostokata), ktére jutro moze zosta¢ ztamane (najpdzniej po konferencji szefa ECB o godz. 14:30). To
otworzytoby przestrzen w strone 117,70.
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Wykres dzienny EUR/JPY

Opracowalt:

Marek Rogalski — Gtéwny analityk walutowy DM BOS

Nota prawna:

Prezentowany raport zostat przygotowany w Wydziale Doradztwa i Analiz Rynkowych Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedzibg w Warszawie tylko i
wylgcznie w celach informacyjnych i nie stanowi analizy inwestycyjnej, ani analizy finansowej ani rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005r. (Dz.U. 2005, poz. 206 nr 1715) oraz Ustawy z dnia 29 lipca 2005r. (Dz.U. 2005, Nr 183, poz. 1538 z p6zn. zm.). Przedstawiony
raport jest wylgcznie wyrazem wiedzy i pogladéw autora wedtug stanu na dzier sporzadzenia i w zadnym wypadku nie moze by¢ podstawg dziatan inwestycyjnych Klienta.
Przy sporzadzaniu raportu DM BOS SA dziatat z nalezytg starannoscig oraz rzetelnoscia. DM BOS SA i jego pracownicy nie ponoszg jednak odpowiedzialnosci za
dziatania lub zaniechania Klienta podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Niniejszy raport adresowany
jest do nieograniczonego kregu odbiorcéw. Zostat sporzadzony na potrzeby klientow DM BOS S.A. oraz innych 0séb zainteresowanych. Nadzér nad DM BOS SA
sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Regulaminy doradztwa inwestycyjnego i sporzadzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o
charakterze ogélnym dotyczacych transakcji w zakresie instrumentéw finansowych oraz instrumentéw bazowych instrumentéw pochodnych znajdujg sie na stronie
internetowej bossa.pl w dziale Dokumenty.
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