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_ Raport dzienny FX

Wtorek, 12 marca 2013 r., godz.: 10:15

Japonskie rewelacje

Spekulacje agencji Nikkei News, jakoby nowy szef BOJ planowat
rychte zwotanie nadzwyczajnego posiedzenia banku centralnego po
tym, jak w najblizszych dniach uzyska nominacje parlamentu,
doprowadzity do ostabienia sie jena w godzinach nocnych. Pézniej
japonska waluta gwaltownie zyskata po tym, jak przedstawiciele
opozycyjnej partii DPJ potwierdzili, iz nie zgodza sie na nominacje
Kikuo Iwata na stanowisko zastepcy szefa BOJ, co moze

Marek Rogalski skomplikowaé¢ procedure obsady gtéwnych stanowisk w banku
Gtowny Analityk centralnym. Poza tym rynek czeka na wyniki aukcji bonéw w Hiszpanii
walutowy i Wioszech, oraz dane nt. styczniowej produkcji w Wielkiej Brytanii.

tel: (022)504-33-26
e-mail: m.rogalski@bossa.pl

Rewelacji agencji Nikkei News odnosnie zwotania nadzwyczajnego posiedzenia Banku Japonii jeszcze 20 marca,
czyli na dwa tygodnie przed kalendarzowymi 3-4 kwietnia nikt nie potwierdzit, stad tez rozczarowanie rynku
przyszto szybko. Jen po osiggnieciu nowych minimow w relacji do USD i AUD, zaczat szybko zyskiwa¢ na
wartosci. Atmosfere podgrzaty wypowiedzi przedstawicieli opozycyjnej partii DPJ, ktérzy po parlamentarnym
przestuchaniu wszystkich kandydatéw na stanowiska dwoch zastepcow i samego szefa BOJ, podtrzymali
wczesdniejsze opinie dotyczace braku zgody na nominacje Kikuo Iwata na stanowisko wiceprezesa BOJ.
Pretekstem miata by¢ sporna wypowiedz nt. zakupoéw przez BOJ zagranicznych obligacji i mozliwosci zmiany
prawa dla banku centralnego, z ktorej pdzniej lwata sie wycofat, a jego przyszty szef Kuroda potwierdzit, iz BOJ
ma w planach dziatania w ramach obecnego mandatu, chociaz skala dotychczasowych zakupéw w ramach
programu QE jest niewystarczajaca, aby osiagng¢ nowe cele banku centralnego w postaci celu inflacyjnego na
poziomie 2 proc. i ozywienia gospodarki.

To co obserwujemy obecnie przypomina juz pompowanie klasycznej banki nadmiernych oczekiwan rynku, ktére
trudno bedzie spetni¢. Rynek obecnie obstawia, iz BOJ przyspieszy zaplanowany na styczen 2014 r. program
nielimitowanych zakupéw w ramach QE, uruchamiajac go juz pod koniec Il kwartatu b.r. To jednak nie musi byé
wcale tak oczywiste...

Rysujaca sie obecnie czarna swieca na dziennym wykresie USDJPY nie wyglada dobrze. Ewentualne zlamanie
wsparcia na 95,90 moze sprowokowa¢ nawet do korekty w okolice 94,60, co bytoby ruchem powrotnym do
ztamanego wczesniej kluczowego oporu. Impulsem moze staé sie zaplanowane na czwartek i pigtek glosowanie
w nad kandydaturami do BOJ w parlamencie. Odrzucenie osoby Kikuo Iwata moze przedtuzy¢ w czasie proces
petnej obsady banku centralnego i tym samym spekulacje zwigzane z nadzwyczajnym posiedzeniem BOJ
jeszcze w marcu, nie beda miaty juz zadnych podstaw.
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Wykres dzienny USD/JPY

Dla euro kluczowe beda dzisiaj wspomniane juz wyniki aukcji bondw w Hiszpanii i Wioszech. W pierwszym
przypadku chodzi o papiery 6 i 12-miesieczne, a warto$¢ oferty to 4,5-5,5 mld EUR. Wyniki poznamy okoto godz.
10:40. Niecate poét godziny pdzniej nadejdg informacje z Wioch. Tutaj oferowane dzisiaj beda roczne bony za 7,75
mild EUR. Dla rynku wazniejsze beda jednak jutrzejsze wyniki przetargu wtoskich obligacji. Do tego czasu trudno
bedzie oczekiwac wyrazniejszego odreagowania wspodlnej waluty.

W przypadku EUR/USD udalo sie w wczoraj wieczorem wroci¢ w okolice 1,3052, ale ruch ten byt krotkotrwaty i
juz dzisiaj rano wrdcilismy w rejon 1,30. Ponowny test minimum z pigtku (1,2954) nadal, zatem jest mozliwy.
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Dla funta wazng publikacjg bedzie produkcja przemystowa za styczen, ktérg poznamy o godz. 10:30. O ile
ostatnie odczyty indeksu PMI dla przemystu byly rozczarowujgce, to w tym przypadku mamy do czynienia z nieco
,starszym” odczytem, ktéry paradoksalnie moze by¢ nieco lepszy od oczekiwan rynku na poziomie 0,1 proc. m/m
i -1,1 proc. r/r. Rynek funta jest od jakiego$ czasu wyraznie prospadkowy, ale lepszy odczyt mogtby doprowadzic¢
do chwilowego odreagowania. Nie oczekujmy jednak wyraznego wyjscia ponad 1,4950 dla GBP/USD.

Perspektywy dla funta pozostajg stabe.
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Opracowalt:

Marek Rogalski — Gtéwny analityk walutowy DM BOS

Nota prawna:

Prezentowany raport zostat przygotowany w Wydziale Doradztwa i Analiz Rynkowych Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedzibq w Warszawie tylko i
wylgcznie w celach informacyjnych i nie stanowi analizy inwestycyjnej, ani analizy finansowej ani rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005r. (Dz.U. 2005, poz. 206 nr 1715) oraz Ustawy z dnia 29 lipca 2005r. (Dz.U. 2005, Nr 183, poz. 15638 z p6zn. zm.). Przedstawiony
raport jest wylgcznie wyrazem wiedzy i pogladéw autora wedtug stanu na dzieri sporzadzenia i w zadnym wypadku nie moze by¢ podstawg dziatan inwestycyjnych Klienta.
Przy sporzadzaniu raportu DM BOS SA dziatat z nalezytg starannoscig oraz rzetelnoscia. DM BOS SA i jego pracownicy nie ponoszg jednak odpowiedzialnosci za
dziatania lub zaniechania Klienta podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Niniejszy raport adresowany
jest do nieograniczonego kregu odbiorcéw. Zostat sporzadzony na potrzeby klientow DM BOS S.A. oraz innych 0séb zainteresowanych. Nadzér nad DM BOS SA
sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Regulaminy doradztwa inwestycyjnego i sporzagdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o
charakterze ogdélnym dotyczacych transakcji w zakresie instrumentéw finansowych oraz instrumentéw bazowych instrumentéw pochodnych znajdujg sie na stronie
internetowej bossa.pl w dziale Dokumenty.
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