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_ Raport dzienny FX

Piatek, 8 lutego 2013 r., godz.: 11:04
Unijny budzet bez wiekszego wptywu na rynki

Napltywajace od rana informacje, iz unijni liderzy osiagneli wstepny
kompromis ws. wspoélnego budzetu na lata 2014-2020 w wysokosci
960 mid EUR, nie maja wiekszego wpltywu na szeroki rynek FX.
Chociaz warto zaznaczyg, iz nieco zyskat na tym ztoty, gdyz Polska ma
szanse az na 72,4 mld EUR w ramach funduszy spdjnosci. Dzisiaj
warto bedzie obserwowac¢ australijskiego dolara, ktéry ma szanse na
odreagowanie po ostatniej przecenie. Sprawdzita sie ostatnia
prognoza dotyczaca jena, ktéry rozpoczat proces odwracania
dotychczasowego trendu. Pod presja spadkowa powinno nadal
pozosta¢ euro. Zwlaszcza, ze za chwile spekulanci znéw przypomna

Marek Rogalski
Gtowny Analityk

walutowy ) T o
tel: (022)504-33-26 sobie o wloskim i hiszpanskim dtugu...

e-mail: m.rogalski@bossa.pl

Kwestii wczorajszego wystapienia szefa Europejskiego Banku Centralnego poswiecitem wczorajszy
popotudniowy komentarz, takze nie bede do tego zbytnio wracat — Mario Draghi stwierdzit, iz kurs waluty powinien
odzwierciedla¢ fundamenty, a te pozostajg stabe. Reszte interpretacji dorobili sobie juz inwestorzy — w efekcie
zobaczyliSmy dos¢ silng przecene euro wzgledem gtownych walut, ktéra ma szanse by¢ dzisiaj kontynuowana.
Wprawdzie dane nt. bilansu handlowego w Niemczech byly wyzsze od prognoz — nadwyzka wyniosta 16,8 mid
EUR — to nieco martwi tylko 0,3 proc. m/m wzrost dynamiki eksportu. Z kolei medialne informacje nt.
porozumienia na szczycie Unii Europejskiej ws. wspdlnego budzetu na lata 2014-2020, cho¢ dtugofalowo
pozytywne (zwlaszcza dla peryferiow, ktére mialy z tego najwieksze benefity), nie sg istotng kwestig dla
biezacych notowan wspodlnej waluty. Paradoksalnie inaczej byloby, gdybySmy mieli do czynienia z kolejnym
fiaskiem szczytu UE.

Technicznie po tak duzym spadku EUR/USD z wczoraj wida¢ prébe odreagowania — zwlaszcza, ze
zatrzymalismy sie w strefie 1,3330-85 (minimum to 1,3370). Nie jest ono jednak zbyt dynamiczne, op6ér mozna
wskazac¢ w rejonie 1,3424, chociaz ostatecznie dopuszczalna bytaby korekta nawet w okolice 1,3475-90. Bardziej
prawdopodobnym scenariuszem jest jednak préba zejscia na nowe minima ponizej 1,3370. Celem jest tutaj rejon
1,3330 i dalej wskazywany od dwdch dni poziom wsparcia 1,3290. Pretekstem moga okazac sie obawy zwigzane
z sytuacjg w Hiszpanii, czy tez Wtoszech, ktére od kilku dni zaczynajg mie¢ coraz wieksze znaczenie.
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Wykres dzienny EUR/USD

Coraz ciekawiej wyglada sytuacja na parach zwigzanych z japonskim jenem, gdzie dzisiaj byliSmy $swiadkami
dos$¢ wyraznego ruchu na umocnienie JPY. Na rynku pojawity sie komentarze, iz nastepca szefa BOJ moze nie
by¢ az tak sktonny do firmowania ultra-liberalnej polityki (zwracatem na to uwage juz w srodowym komentarzu).
Wplyw na notowania mogty mie¢ tez stowa ministra finanséw Taro Aso, ktory przemawiajac w komisji budzetowej
parlamentu stwierdzit, iz ostatnie ostabienie sie jena bylo wieksze, niz ,zaktadane”. Trudno jednak na tej
podstawie wnioskowacé, iz japonskie wladze odpuscity sobie lansowanie koncepcji wzrostu USD/JPY w okolice
100. Tyle, ze dalsze wyrazne zwyzki USD/JPY w najblizszym czasie stojg pod znakiem zapytania. Zwlaszcza,
jezeli wzrosnie globalne ryzyko zwigzane z sytuacjg na europejskim rynku diugu i inwestorzy zaczng zamykac
spekulacyjne opozycje oparte o carry-trade finansowane wtasnie pozyczkami w jenach.

Na dziennym wykresie USD/JPY widac, iz dzisiaj rano spadliSmy w okolice wsparcia na 92,10. Mocne odbicie z
tego poziomu obserwowane na przestrzeni kolejnych kilkudziesieciu minut nie jest duzym zaskoczeniem. Tyle, ze
doprowadzito ono do powrotu na opdr w rejonie 93,00, ktory nie zostat sforsowany. W efekcie rynek ponownie
zawrdcit na dot. Rosnace prawdopodobienstwo ztamania wsparcia na 92,10 bedzie sygnatem do zejscia w
okolice 90,00-90,25, co moze mie¢ miejsce w przysztym tygodniu.
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Wykres dzienny USD/JPY

Opublikowane dzisiaj w nocy dane z Chin nt. bilansu handlowego za styczen byty dos¢ pozytywne — nadwyzka
wzrosta do 29,2 mld USD wobec oczekiwanych 24,7 mid USD, a dynamika eksportu wyniosta 25 proc. r/r, czy
jednoczesnym wzroscie eksportu o 28,8 proc. r/r. Oczywiscie dane te mogg by¢ statystycznie zaktécone przez
obchody chinskiego Nowego Roku, ale na uwage zastugujg tez dwie kwestie — wzrost importu rud stali o 11 proc.
r/r, oraz wegla az o 56 proc. r/r. To dobre informacje dla tych gospodarek, dla ktérych znaczacym elementem jest
eksport surowcow. Tym samym tez dla Australii. Wprawdzie AUD/USD odnotowat dzisiaj w nocy nowe minimum
w rejonie 1,0255, to byto ono wynikiem rewizji prognoz wzrostu gospodarczego na ten rok, jakie opublikowat w
swoim kwartalnym raporcie Bank Australii — z 2,75 proc. do 2,50 proc. P6zniej AUD/USD zawrécit wyraznie w
gore famigc poziom 1,0300. Warto zaznaczyé, iz rejon 1,0260 byt wskazywany jako docelowy w ostatnich
komentarzach dotyczacych tej pary. Teraz wazny opor to rejon 1,0340-45. Jego ztamanie otworzy droge do
testowania strefy 1,0380-1,0400. O wyjscie wyzej moze by¢ jednak juz dosé trudno. W srednim terminie
AUD/USD pozostanie w trendzie spadkowym, ktéry ma jednak to do tego, iz potrafi by¢ przeplatany
dynamicznymi korektami.
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Wykres dzienny AUD/USD

Opracowalt:

Marek Rogalski — Gtéwny analityk walutowy DM BOS

Nota prawna:

Prezentowany raport zostat przygotowany w Wydziale Doradztwa i Analiz Rynkowych Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedzibq w Warszawie tylko i
wytgcznie w celach informacyjnych i nie stanowi analizy inwestycyjnej, ani analizy finansowej ani rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005r. (Dz.U. 2005, poz. 206 nr 1715) oraz Ustawy z dnia 29 lipca 2005r. (Dz.U. 2005, Nr 183, poz. 15638 z pézn. zm.). Przedstawiony
raport jest wylgcznie wyrazem wiedzy i pogladéw autora wedtug stanu na dzieri sporzadzenia i w zadnym wypadku nie moze by¢ podstawg dziatar inwestycyjnych Klienta.
Przy sporzadzaniu raportu DM BOS SA dziatat z nalezytg starannoscig oraz rzetelnoscia. DM BOS SA i jego pracownicy nie ponoszq jednak odpowiedzialnosci za
dziatania lub zaniechania Klienta podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Niniejszy raport adresowany
jest do nieograniczonego kregu odbiorcow. Zostat sporzadzony na potrzeby klientow DM BOS S.A. oraz innych 0séb zainteresowanych. Nadzér nad DM BOS SA
sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Regulaminy doradztwa inwestycyjnego i sporzadzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendaciji o
charakterze ogdélnym dotyczacych transakcji w zakresie instrumentéw finansowych oraz instrumentéw bazowych instrumentéw pochodnych znajdujg sie na stronie
internetowej bossa.pl w dziale Dokumenty.
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