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Porozumienie amerykanskich politykow w sprawie klifu fiskalnego stato sie faktem, chociaz nastgpito
ono w ostatnim mozliwym momencie. Decyzja ta zadziatata na wycene amerykanskiego dolara
ambiwalentnie. Z jednej strony, unikniecie klifu fiskalnego jest korzystne dla amerykanskiej
gospodarki, co przyczynia sie do wyzszej wyceny amerykanskiego dolara. Jednak z drugiej strony,
porozumienie obnizyto awersje inwestorow do ryzyka, zmniejszajgc apetyt na waluty uznawane za
,bezpieczne przystanie”, do ktérych nalezy m.in. dolar amerykanski.
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Wykres 1. Notowania USD/JPY — dane dzienne.

1|Strona



< | DOM MAKLERSKI
B@S BANKU OCHRONY SRODOWISKA S.A. B SSA
USD/JPY w okolicach 2,5-rocznych maksiméw

Za walute ,safe haven” uznawany jest takze japonski jen. Wczoraj ta waluta kontynuowata
wielotygodniowg przecene wzgledem dolara i euro. Kurs USD/JPY przekroczyt wczoraj bariere 87,00 i
tym samym dotart do najwyzszego poziomu od lipca 2010 r., a wiec od niemal 2 i p6t roku. Dzisiaj
notowania tej pary walutowej nadal utrzymujg sie w tych okolicach, aczkolwiek oddaty czesc¢
wczorajszego wzrostu. Najblizszym technicznym oporem jest poziom 88,00.

Tymczasem notowania EUR/JPY przekroczyty wczoraj poziom 115,00, a wiec dotarty do najwyzszego
poziomu od lipca 2011 r. Dzisiaj rano kurs tej pary walutowe] spada z péttorarocznych maksimow i
znajduje sie w rejonie 114,60. Najblizsze wsparcie to okolice 111,50.

Dzisiaj rano spadek na wykresie EUR/JPY jest silniejszy niz na USD/JPY, co wynika z bardziej
pesymistycznych ocen kondycji gospodarki eurolandu w porédwnaniu z gospodarkg USA. Wczoraj w
Stanach Zjednoczonych, oprécz pozytywnych informacji dotyczacych klifu fiskalnego, pojawity sie
niezte odczyty grudniowych wskaznikdw ISM i PMI dla przemystu. Tymczasem grudniowy odczyt
indeksu PMI dla przemystu strefy euro okazat sie gorszy od prognoz oraz od odczytu za listopad.

Wiele wskazuje jednak na to, ze japonski jen pozostanie staby wzgledem dolara i euro takze w
najblizszych miesigcach. Takiemu scenariuszowi mogg sprzyja¢ kolejne informacje z banku
centralnego Japonii, ktdry obecnie znajduje sie pod presjg polityczng — wtadze Japonii, a zwtaszcza
nowo wybrany premier Shinzo Abe, opowiadajg sie za dalszym luzowaniem polityki monetarnej w
tym kraju. Najblizsze spotkanie Bol odbedzie sie w dniach 21-22 stycznia. Stabos¢ jena beda
prawdopodobnie podtrzymywad takze oczekiwania co do zmiany sktadu wtadz banku centralnego
Japonii. Kadencja obecnego prezesa BolJ, Masaaki Shirakawy, konczy sie w kwietniu, a premier Shinzo
Abe zapowiedziat, ze do wtadz na kolejng kadencje wybierze osoby o zblizonych mu poglagdach na
ksztatt polityki monetarnej w Japonii.
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Wykres 2. Notowania EUR/JPY — dane dzienne.
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Silne waluty antypodéw

Zwiekszony apetyt inwestoréw na ryzyko byt widoczny wczoraj na wykresach , walut antypodéw”, a
wiec m.in. na parze AUD/USD. Zwyzce wartosci australijskiego dolara sprzyjato nie tylko
porozumienie amerykanskich politykéw w sprawie klifu fiskalnego, ale takze powigzany z tym
optymizm inwestoréow na rynkach surowcéw. Rosngce ceny ztota czy zelaza sg czynnikiem
sprzyjajagcym wzrostom wartosci australijskiego dolara, bowiem gospodarka Australii jest w duzym
stopniu zalezna od eksportu surowcow, a sam dolar australijski jest zaliczany do grona tzw. walut
surowcowych (,,commaodity currencies”).

Dobra kondycja amerykaniskiego dolara doprowadzita do zatrzymania wzrostéw na wykresie
AUD/USD. Na razie cena tej pary walutowej znajduje sie jednak nadal w okolicach 1,05, a wiec
niedaleko wczorajszego maksimum cenowego. Najblizszy techniczny opér to okolice 1,056.
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Wykres 3. Notowania AUD/USD — dane dzienne.

Duzo lepiej australijski dolar radzi sobie wzgledem stabego ostatnio jena. Dynamiczna zwyzka
rozpoczeta na wykresie AUD/JPY w pazdzierniku, doprowadzita notowania tej pary walutowej do
najwyzszego poziomu od wrzesnia 2008 roku. Obecnie kurs AUD/JPY znajduje sie powyzej poziomu
91,00, a za najblizszy techniczny opdr mozna uznaé poziom 100.
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Wykres 4. Notowania AUD/JPY — dane dzienne.

Prezentowany raport zostat przygotowany w Wydziale Doradztwa i Analiz Rynkowych Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A. z
siedzibq w Warszawie tylko i wytgcznie w celach informacyjnych i nie stanowi analizy inwestycyjnej, ani analizy finansowej ani rekomendacji
w rozumieniu przepiséw Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005r. (Dz.U. 2005, poz. 206 nr 1715) oraz Ustawy z dnia
29 lipca 2005r. (Dz.U. 2005, Nr 183, poz. 1538 z pdzn. zm.). Przedstawiony raport jest wytqcznie wyrazem wiedzy i poglgddéw autora wedtug
stanu na dzieri sporzqdzenia i w Zadnym wypadku nie moze by¢ podstawq dziatan inwestycyjnych Klienta. Przy sporzqdzaniu raportu DM
BOS SA dziatat z nalezytq starannosciq oraz rzetelnoscig. DM BOS SA i jego pracownicy nie ponoszq jednak odpowiedzialnosci za dziatania
lub zaniechania Klienta podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Niniejszy
raport adresowany jest do nieograniczonego kregu odbiorcéw. Zostat sporzqdzony na potrzeby klientéw DM BOS S.A. oraz innych 0s6b
zainteresowanych. Nadzor nad DM BOS SA sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Regulaminy doradztwa inwestycyjnego i sporzqdzania
analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym dotyczqcych transakcji w zakresie instrumentéw
finansowych oraz instrumentow bazowych instrumentéw pochodnych znajdujq sie na stronie internetowej bossa.pl w dziale Dokumenty.
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