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_ Raport dzienny FX

Piatek, 22 lutego 2013 r., godz.: 11:11

Wiosi nie tacy grozni, jak ich maluja...

Jeszcze we wczorajszym komentarzu zwrécitem uwage, iz wyniki
wiloskich wyboréw parlamentarnych (pierwsze wyniki z zamkniecia
lokali zaczng sptywaé w poniedzialek o godz. 16:00) moga przynies¢
pozytywna niespodzianke. Przez kilka kolejnych tygodni rynek bedzie
zyt rozmowami nt. potencjalnej koalicji Bersani-Monti, chociaz
specyfika wloskiej polityki stwarza zagrozenie, iz nie bedzie ona na
tyle silna, aby utrzymaé¢ dotychczasowa droge reform. Rynek zawsze

Marek Rogalski bedzie obawiat si¢ alternatywnego, populistycznego ukiadu
Gléwny Analityk Berlusconi-Grillo. Niemniej w krétkim terminie, mozna zatozyé¢, ze
walutowy przyszly tydzien przyniesie odreagowanie spadkow wspdlnej waluty.
tel: (022)504-33-26 Dzisiaj na tapecie rynkow mamy indeks IFO (kolejny mocny wzrost w
e-mail: m.rogalski@bossa.pl lutym powyzej oczekiwan rynku — 107,4 pkt.), a takze prognozy

Komisji Europejskiej o godz. 11:00, choé czesciowo zdyskontowane w
kontekscie wczesniejszych spekulacji nt. ciecia prognoz wzrostu
gospodarczego dla Francji). Warto bedzie tez sledzi¢ rynek jena, gdyz
juz w poniedziatek mozemy pozna¢ nazwisko nowego szefa Banku
Japonii. Z kolei pozytywne sygnalty mamy na rynku AUD po stowach
szefa Banku Australii.

Spogladajac na wykres EUR/USD wida¢, ze wczorajsze wieczorne minima ustanowione podczas sesji
amerykanskiej w rejonie 1,3160, sg bliskie mocnej strefie wsparcia 1,3140-60, ktéra moze stanowi¢ lokalny dotek
na najblizsze dni. Nie oznacza to oczywiscie mozliwosci ponownego testu tych okolic w najblizszych godzinach,
zwlaszcza, ze duzo lepszy odczyt indeksu IFO z Niemiec o godz. 10:00 (w lutym 107,4 pkt. wobec oczekiwanych
105 pkt.) nie zrobit az tak duzego wrazenia na inwestorach. Gtéwny ekonomista instytutu IFO (Klaus Wohlrabe)
przyznat, ze spodziewa sig¢ wzrostu gospodarczego o 0,2 proc. kw/kw juz w pierwszym kwartale, ale to nie jest
duzg niespodzianka, jezeli uwzglednimy chociazby stowa samego Jensa Weidmanna z Bundesbanku, jakie padty
na poczatku tygodnia.

Dzisiaj moze by¢ trudno o wyrazne wzrosty euro wzgledem pozostatych walut, gdyZz inwestorzy beda
wykorzystywa¢ kazdy pozytywny pretekst do sprzedazy w kontekscie niepewnosci zwigzanej z wioskimi
wyborami. Pretekstem do tego moga by¢ takze publikowane o godz. 11:00 najnowsze prognozy gospodarcze
Komisji Europejskiej. Zwtaszcza, ze obnizono szacunki na 2013 r. z wczesniejszych +0,1 proc. do -0,3 proc.
Mocno dostato sie Francji (spadek do +0,1 proc. z +0,4 proc.), Portugalii (-1,9 proc. wobec -1,0 proc.), Cyprowi (-
3,5 proc. wobec -1,7 proc.). Co ciekawe KE obnizyta tez oceny dla Niemiec (do 0,5 proc. z wczesniejszych 0,8
proc.), co stanowi mocny kontrast z dzisiejszym dobrym odczytem indeksu IFO. Co ciekawe, eksperci KE nie
zmienili oczekiwan wzgledem 2014 r. — tutaj nadal oczekuje sie wzrostu az o 1,4 proc. dla catego Eurolandu i 2,0
proc. dla Niemiec. Pytanie, czy stosowna rewizja nie pojawi sie za kilka miesiecy...
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Wykres dzienny EUR/USD

Duzo emocji moze w najblizszych dniach przynies¢ japonski jen, zwlaszcza, ze nazwisko nowego szefa Banku
Japonii. Dzisiaj japonski minister finanséw powtérzyt, iz ostateczna decyzja nalezy do premiera. Jezeli
wyeliminowanie z wyscigu bardziej konserwatywnego Toshiro Muto, o czym spekulowata ostatnio japonska
prasa, sie potwierdzi i BOJ zostanie obsadzony przez osobe uchodzaca za zwolennika dos¢ liberalnej polityki to
mozemy zobaczy¢ powr6t presji na ostabienie sie jena. Trudno bedzie jednak na tej bazie zbudowaé wiekszg fale
wzrostowg, gdyz wida¢ coraz wiecej sygnatow technicznych przemawiajacych za gtebszg korektg ostatnich
zwyzek par powigzanych z JPY. Nie zapominajmy tez, iz nowy szef BOJ (ktokolwiek nim zostanie) moze mie¢
ograniczone pole manewru w kwestii wyraznego poluzowania polityki. Ostatnie ostabienie jena doprowadzito juz
do podwyzszenia oceny sytuacji gospodarczej przez japonskie wtadze, o czym warto pamietac.

Przesledzmy sytuacje na parze USD/JPY, ktéra bywa dobrym barometrem dla relacji innych walut z JPY. Uwage
zwraca mocne wsparcie na 92,80-93,00, ktérego ztamanie otworzytoby droge do testowania 92,00-93,00. Z kolei
mocny opor to juz rejon 93,70-93,90. Skala oscylacji w obszarze trojkata, jaki jest widoczny na wykresie jest
coraz mniejsza i zwieksza oczekiwania na wiekszy ruch juz w przysztym tygodniu. Wiecej wskazuje na to, iz beda,
to spadki.
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Wykres dzienny USD/JPY

Nocne wystgpienie szefa RBA w australijskim parlamencie stato sie impulsem do wyrazniejszego ruchu w gore na
AUD/USD. Zwilaszcza, ze Glenn Stevens przyznal, iz bilans negatywnych ryzyk dla gospodarki zmalat, co
odebrano jako sygnat, ze marcowe ciecie stdép procentowych przez Bank Australii jest mato prawdopodobne
(obecnie prawdopodobienstwo takiego ruchu spadio ponizej 20 proc.). Rynek zignorowat jednak fragment
wypowiedzi zwigzany z kursem dolara australijskiego, gdzie nie wykluczono potencjalnej interwencji w celu jego
ostabienia. Na dluzszg mete moze to jednak ogranicza¢ wyrazniejsze zwyzki AUD/USD. W krotkim terminie
ujecie techniczne jest jednak dos¢ pozytywne — wida¢, zwtaszcza podwdjne dno w okolicach 1,0220-30, oraz
kolejna juz préba ztamania kanatu spadkowego na dziennym wykresie. Ciekawy jest uktad wskaznikow, ktory
sugeruje przynajmniej kilkudniowe odreagowanie w goére. Potencjalny zasieg ruchu mozna szacowac¢ na 1,0360-
1,0400, ktory to obszar zostat zaznaczony prostokatem na wykresie.
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Wykres dzienny AUD/USD

Opracowalt:

Marek Rogalski — Gtéwny analityk walutowy DM BOS

Nota prawna:

Prezentowany raport zostat przygotowany w Wydziale Doradztwa i Analiz Rynkowych Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedzibq w Warszawie tylko i
wytqcznie w celach informacyjnych i nie stanowi analizy inwestycyjnej, ani analizy finansowej ani rekomendacji w rozumieniu przepisow Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005r. (Dz.U. 2005, poz. 206 nr 1715) oraz Ustawy z dnia 29 lipca 2005r. (Dz.U. 2005, Nr 183, poz. 15638 z pézn. zm.). Przedstawiony
raport jest wytacznie wyrazem wiedzy i pogladéw autora wedfug stanu na dzien sporzadzenia i w zadnym wypadku nie moze by¢ podstawg dziatar inwestycyjnych Klienta.
Przy sporzadzaniu raportu DM BOS SA dziatat z nalezytg starannoscig oraz rzetelnosciq. DM BOS SA i jego pracownicy nie ponoszg jednak odpowiedzialnosci za
dziatania lub zaniechania Klienta podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Niniejszy raport adresowany
jest do nieograniczonego kregu odbiorcéw. Zostat sporzadzony na potrzeby klientow DM BOS S.A. oraz innych 0séb zainteresowanych. Nadzér nad DM BOS SA
sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Regulaminy doradztwa inwestycyjnego i sporzadzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o
charakterze ogélnym dotyczacych transakcji w zakresie instrumentéw finansowych oraz instrumentéw bazowych instrumentéw pochodnych znajdujg sie na stronie
internetowej bossa.pl w dziale Dokumenty.
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