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_ Raport dzienny FX

Wtorek, 31 lipca 2012 r., godz: 11:01

Wyczekiwanie na kluczowe decyzje

Rynek pozycjonuje sie przed kluczowymi wydarzeniami drugiej
potowy tygodnia (decyzjami FED, Banku Anglii i ECB, oraz danymi
Departamentu Pracy USA).
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W komentarzu dotyczacym rynku ztotego wspomniatem juz o dzisiejszym artykule New York Times, w ktérym
przywotuje sie stowa bytego szefa FED, Alana Greenspana, ktdérego zdaniem bank centralny powinien z
wyprzedzeniem reagowa¢ na potencjalne ryzyka dla gospodarki. A w najblizszych miesigcach bedg nimi
wydarzenia w strefie euro (nikt do konca nie wie przeciez w ktora strone pojdg wydarzenia w Gregji i Hiszpanii), a
takze koniecznos$¢ mocnego zaciesnienia fiskalnego w USA na przetomie roku (tzw. fiscal cliff). Dziennikarze
przywotujg stowa wice-szefowej FED, Janet Yellen, ktéra w czerwcowym wystagpieniu przyznata, iz podejmowanie
wyprzedzajacych ruchow moze uchroni¢ gospodarke przed wejsciem w niebezpieczng spirale, ktérg pozniej
bedzie trudno opanowacé. Pojawiajg sie tez spekulacje, iz FED moégiby zdecydowaé sie na werbalne dziatania w
postaci zapowiedzi wydtuzenia okresu niskich stép procentowych do potowy 2015 r. (obecnie moéwi sie o korcu
2014 r.). To jest mozliwe, ale czy juz na posiedzeniu, ktére rozpoczyna sie dzisiaj, a zakonczy sie jutrzejszym,
wieczornym komunikatem (godz. 20:15)? Mato prawdopodobne, chociaz nie niemozliwe podczas zaplanowanego
na koniec sierpnia corocznego sympozjum FED w Jackson Hole. Dane, ktére naptywajg ostatnio z USA nie sg
dramatyczne, chociaz oczywiscie nie mozna méwic¢, ze zadowalajace. Z kolei w kwestiach europejskich pitka lezy
obecnie po stronie ECB, ktéry jak widaé, zamierza w najblizszych miesigcach by¢ bardziej aktywny na polu
rozwigzania europejskiego kryzysu.

Opublikowane dzisiaj rano dane ze strefy euro nie byly zle — sprzedaz detaliczna w Niemczech wprawdzie
spadta w czerwcu o 0,1 proc. m/m, ale w ujeciu rocznym wzrosta az o 2,9 proc. r/r. Z kolei wydatki francuskich
gospodarstw domowych byly w czerwcu zgodne z oczekiwaniami na poziomie 0,1 proc. m/m. Zaskoczenia nie
przyniosty tez opublikowane pézniej dane nt. bezrobocia w Niemczech, ktére wyniosto w lipcu 6,8 proc. Zmartwity
jednak analogiczne dane z Wioch — tutaj odsetek pozostajacych bez pracy wzrost do 10,8 proc., a dane za
czerwiec zostaty zrewidowane w goére do 10,6 proc. Agencje odnotowaty tez wystgpienie wloskiego premiera,
ktory jak sie wyrazit zaczyna dostrzega¢ ,$wiatto w tunelu” europejskiego kryzysu, ale przestrzegt przed
torpedowaniem koniecznych reform w kraju. Stowa Mario Draghiego, podobnie jak tez dane przeszly jednak bez
wiekszego echa. Notowania EUR/USD pozostajg stabilne wokoét 1,2260 i wida¢ oczekiwanie na powazniejsze
impulsy, ktérymi bedg komunikaty FED i ECB w najblizszych dniach, ale i tez pigtkowe dane Departamentu Pracy
USA. Nie oznacza to jednak, iz nalezy zignorowac dzisiejsze popotudniowe dane z USA. Zwtaszcza, ze odczyty
indeksu Chicago PMI o godz. 15:45, oraz indeksu zaufania konsumentéw Conference Board o godz. 16:00, mogg
przetozyc sie na rynki. Zwlaszcza, gdyby byty lepsze od oczekiwan — pisatem o tym w komentarzu dot. ztotego.
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Wykres dzienny EUR/USD wskazuje na dalszg konsolidacje, ale biorac pod uwage, iZ ma ona miejsce po
wyraznej zwyzce z ubiegtego tygodnia, nie mozna wykluczyé, ze bedziemy jednak kierowa¢ sie w strone wcigz
waznego oporu na 1,2330 (mimo jego naruszenia w ostatni piatek). Jego ztamanie jeszcze przed jutrzejszym
komunikatem FED (godz. 20:15) nie jest wykluczone. Miejmy jednak na uwadze, iz druga potowa tygodnia
powinna by¢ raczej spadkowa (cel na koniec tygodnia to okolice 1,2150-70).
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Wykres dzienny EUR/USD
Kluczowe opory: 1,2287; 1,2300; 1,2330; 1,2360; 1,2400; 1,2435; 1,2465; 1,2500; 1,2540

Kluczowe wsparcia: 1,2250; 1,2224; 1,2210; 1,2190; 1,2170; 1,2157; 1,2130; 1,2080; 1,2066; 1,2041

Opracowalt: .
Marek Rogalski — Gtéwny analityk walutowy DM BOS

Nota prawna:

Prezentowany raport zostat przygotowany w Wydziale Doradztwa i Analiz Rynkowych Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A. z
siedzibq w Warszawie tylko i wytgcznie w celach informacyjnych i nie stanowi analizy inwestycyjnej, ani analizy finansowej ani rekomendacji w
rozumieniu przepiséw Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005r. (Dz.U. 2005, poz. 206 nr 1715) oraz Ustawy z dnia 29
lipca 2005r. (Dz.U. 2005, Nr 183, poz. 1538 z pézn. zm.). Przedstawiony raport jest wytgcznie wyrazem wiedzy i pogladéw autora wedfug stanu na
dzien sporzgdzenia i w Zzadnym wypadku nie moze by¢ podstawg dziatarn inwestycyjnych Klienta. Przy sporzgdzaniu raportu DM BOS SA dziatat z
nalezyty staranno$cig oraz rzetelnoscia. DM BOS SA i jego pracownicy nie ponoszg jednak odpowiedzialnosci za dziatania lub zaniechania
Klienta podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Niniejszy raport adresowany jest
do nieograniczonego kregu odbiorcéw. Zostat sporzadzony na potrzeby klientéw DM BOS S.A. oraz innych oséb zainteresowanych. Nadzér nad
DM BOS SA sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Regulaminy doradztwa inwestycyjnego i sporzadzania analiz inwestycyjnych, analiz
finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym dotyczgcych transakcji w zakresie instrumentéw finansowych oraz instrumentéw
bazowych instrumentéw pochodnych znajdujg sie na stronie internetowej bossa.pl w dziale Dokumenty.
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