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RYNEK WALUTOWY
EUR/USD - korekta trwa juz tydzier, mocny ztoty

EUR/USD (1.2274; -0.05%) — W czwartek rano kurs eurodolara ruszyt w gére wykorzystujgc dobre nastroje
po srodowych wzrostach za oceanem. Szybko sie jednak okazato, ze opdr w rejonie 1.2313-1.2333 USD jest
za silny. Poranne maksimum wypadto na poziomie 1.2325 USD. Po godzinie 9-tej doszto do spadkow.
Dzienne minimum wypadto blisko 1 cent (100 pipséw) nizej. Przed godzing 16-t3 rozpoczeto sie odrabianie
strat. Zamkniecie wypadto po 1.2274 USD. Dzi$ rano o godzinie 09:15 eurodolar byt notowany po 1.2268
USD (poprzednio po 1.2316 USD).

Wczoraj nastroje na eurodolarze popsut wzrost rentownosci hiszpanskich obligacji do 7% oraz po
oswiadczeniu rzecznika Komisji Europejskiej, ze kwota 100 mld euro przeznaczona jest na rekapitalizacje
hiszpanskich bankéw i nie moze by¢ wykorzystana na inny cel np. na interwencje na rynku obligacji. Byta to
odpowiedz na doniesienia jednej z hiszpanskich gazet, ze niewykorzystane srodki mogtyby postuzyé do
skupu hiszpanskich obligacji.

Dzi$ w kalendarzu: 08:00 (Niemcy) - Inflacja PPI, czerwiec (1.6%, prognoza 1.9%, poprzednio 2.1% r/r),
12:00 (Strefa Euro) - Telekonferencja ministrow finanséw strefy euro, 14:00 (Polska) - Inflacja bez cen
zywnosci i energii, czerwiec (prognoza 2.4%, poprzednio 2.3% r/r), koniunktura gospodarcza, lipiec 14:30
(Kanada) - Inflacja CPI, czerwiec (prognoza 1.8%, poprzednio 1.2% r/r), inflacja bazowa CPI (prognoza 2.3%,
poprzednio 1.8% r/r).

Krétki i sredni termin: Odbicie z ubiegtotygodniowego dna trwa tydzien i koryguje 2-tygodniowg fale
spadkéw z poziomu 1.2690 USD do 1.2162 USD (wykres 1). Sadze, ze odbicie moze zakonczyé sie
niebawem. Wejscie rynkéw akcji w USA w kilkusesyjng korekte mogtoby by¢ takim impulsem. Silny opdr
znajduje sie w rejonie 1.2313-1.2320 USD. Zniesienie 2-tygodniowych spadkéw o 38% znajduje sie wyzej na
poziomie 1.2360 USD, prawdopodobnie nie zostanie osiggniete.

Woykres 1. Eurodolar w perspektywie kréotkoterminowej
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Sytuacja w dtuzszej perspektywie bez zmian. Po zakonczeniu tygodniowego korekcyjnego odbicia oczekuje
na kolejng ostatnig juz fale spadkdéw (podfala 5). Dno moze wypas¢ w rejonie 1.20-1.21 USD. Potem
powinnismy zobaczy¢ trwalsze odbicie, ktdre mogtoby potrwaé co najmniej kilka tygodni (wykres 2), na
czym powinien skorzysta¢ ztoty. Sygnat pojawi sie po przebiciu oporu w rejonie 1.2180 USD, kolejny w
rejonie 1.2320 USD. Zasieg odbicia mozna bytoby wstepnie szacowac¢ na rejon 1.26 USD. Tam znajduje sie
kluczowy opdr w postaci styczniowego dna (1.2623 USD).

Woykres 2. Eurodolar w perspektywie srednioterminowe;j

IV Wykres - EURUSD - & Godzin

0 e 0 e P ) B | o R L

Last:2012-07-20 06:00:00 0=1.2262 H=1.2273 L:.LZZQG C=1.2263

1.30 | 1.3000

fala 4

1.2320

fala 3

00 22:00 14:00 06:00 2200 22:00 14:00 06:00 22:00 14:00 06:00 2200 14:00 06:00 22:00 14:00 06:00 2200 14:00 06:00 22:00 2200 14:00 06:00 2200 14:00 06:00 22:00 14:00 06:00 22:00 14:00

USD/PLN — W czwartek osiggniete zostato lokalne minimum na poziomie 3.3674 PLN, w ciggu dnia doszto
do niewielkiego odbicia, zamkniecie nisko po 3.3746 PLN. Dzi$ o godzinie 09:15 dolar byt notowany po
3.3825 PLN (poprzednio 3.3692 PLN).

Whykres 3. Dolar amerykanski w relacji do ztotego (USD/PLN)
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Wsparcie w rejonie 3.3870-3.4000 PLN zostato nieznacznie przekroczone. Moze to byc¢ jednak putapka.
Wsparcie powinno zosta¢ ostatecznie obronione. PdzZniejsze odbicie powinno potrwac kilka dni.
Prawdopodobnie bedzie problem z dotarciem do oporu, ktére wyznaczajg lokalne szczyty sprzed kilku dni w
rejonie 3.4550-3.4650 PLN (wykres 3). Gdy rozpocznie sie trwalsze odbicie na eurodolarze oczekuje na
mocniejszy ruch w doét na parze USD/PLN. Przetamanie wsparcia w rejonie 3.3170 PLN powinno otworzy¢
droge do spadkéw w okolice 3.19-3.21 PLN.

EUR/PLN — W czwartek pod koniec dnia ustanowione zostato kolejne lokalne minimum na poziomie 4.1412
PLN, zamkniecie minimalnie wyzej po 4.1428 PLN. Dzi$ w nocy doszto do odbicia. O godzinie 09:15 euro
byto notowane po 4.1500 PLN (poprzednio 4.1525 PLN).

Wykres 4. Euro w relacji do ztotego (EUR/PLN)
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Silne i wazne wsparcie znajduje sie w rejonie 4.15-4.16 PLN. Od kilku dni jest ono testowane. Sadze, ze
zostanie obronione i rozpocznie sie kilkusesyjne korekcyjne odbicie (wykres 4). Po jego zakonczeniu
oczekuje spadkéw i przetamania wsparcia w rejonie 4.15-4.16 PLN, co otworzy droge do spadkéw na
tegoroczne dno (4.08 PLN).

Stawomir Debowski

Markets.com

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Safecap Investments (Poland) Sp. z o.0. i jest dostarczona wytgcznie w celach
informacyjnych. Przeznaczona jest dla inwestordw, ktérzy nie podejmujg swoich decyzji inwestycyjnych w oparciu o nia. Inwestorzy
powinni mie¢ swojg wtasna ocene co do wiasciwosci i celowosci inwestowania w ktérykolwiek z wymienianych instrument finansowy,
opartg na analizie danego instrumentu, ryzyka z nim zwigzanego, ich wtasnej strategii inwestycyjnej oraz przy uwzglednieniu ich
prawnej, podatkowej i finansowej sytuacji.

Dotychczasowe efekty inwestycji w dany instrument finansowy nie sa gwarancja przysztych wynikow. Safecap Investments (Poland)
Sp. z 0.0., jak réwniez zaden z jej pracownikdw w zwigzku z niniejszg publikacja nie bedzie odpowiedzialny za jakiekolwiek decyzje
inwestycyjne.
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