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RYNEK WALUTOWY 

EUR/USD – korekta trwa już tydzień, mocny złoty 

EUR/USD (1.2274; -0.05%) – W czwartek rano kurs eurodolara ruszył w górę wykorzystując dobre nastroje 

po środowych wzrostach za oceanem. Szybko się jednak okazało, że opór w rejonie 1.2313-1.2333 USD jest 

za silny. Poranne maksimum wypadło na poziomie 1.2325 USD. Po godzinie 9-tej doszło do spadków. 

Dzienne minimum wypadło blisko 1 cent (100 pipsów) niżej. Przed godziną 16-tą rozpoczęło się odrabianie 

strat. Zamknięcie wypadło po 1.2274 USD. Dziś rano o godzinie 09:15 eurodolar był notowany po 1.2268 

USD (poprzednio po 1.2316 USD).  

Wczoraj nastroje na eurodolarze popsuł wzrost rentowności hiszpańskich obligacji do 7% oraz po 

oświadczeniu rzecznika Komisji Europejskiej, że kwota 100 mld euro przeznaczona jest na rekapitalizację 

hiszpańskich banków i nie może być wykorzystana na inny cel np. na interwencję na rynku obligacji. Była to 

odpowiedź na doniesienia jednej z hiszpańskich gazet, że niewykorzystane środki mogłyby posłużyć do 

skupu hiszpańskich obligacji.  

Dziś w kalendarzu: 08:00 (Niemcy) - Inflacja PPI, czerwiec (1.6%, prognoza 1.9%, poprzednio 2.1% r/r), 

12:00 (Strefa Euro) - Telekonferencja ministrów finansów strefy euro, 14:00 (Polska) - Inflacja bez cen 

żywności i energii, czerwiec (prognoza 2.4%, poprzednio 2.3% r/r), koniunktura gospodarcza, lipiec 14:30 

(Kanada) - Inflacja CPI, czerwiec (prognoza 1.8%, poprzednio 1.2% r/r), inflacja bazowa CPI (prognoza 2.3%, 

poprzednio 1.8% r/r).  

Krótki i średni termin: Odbicie z ubiegłotygodniowego dna trwa tydzień i koryguje 2-tygodniową falę 

spadków z poziomu 1.2690 USD do 1.2162 USD (wykres 1). Sądzę, że odbicie może zakończyć się 

niebawem. Wejście rynków akcji w USA w kilkusesyjną korektę mogłoby być takim impulsem. Silny opór 

znajduje się w rejonie 1.2313-1.2320 USD. Zniesienie 2-tygodniowych spadków o 38% znajduje się wyżej na 

poziomie 1.2360 USD, prawdopodobnie nie zostanie osiągnięte.  

Wykres 1. Eurodolar w perspektywie krótkoterminowej 
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Sytuacja w dłuższej perspektywie bez zmian. Po zakończeniu tygodniowego korekcyjnego odbicia oczekuję 

na kolejną ostatnią już falę spadków (podfala 5). Dno może wypaść w rejonie 1.20-1.21 USD. Potem 

powinniśmy zobaczyć trwalsze odbicie, które mogłoby potrwać co najmniej kilka tygodni (wykres 2), na 

czym powinien skorzystać złoty. Sygnał pojawi się po przebiciu oporu w rejonie 1.2180 USD, kolejny w 

rejonie 1.2320 USD. Zasięg odbicia można byłoby wstępnie szacować na rejon 1.26 USD. Tam znajduje się 

kluczowy opór w postaci styczniowego dna (1.2623 USD).  

Wykres 2. Eurodolar w perspektywie średnioterminowej 

 

USD/PLN – W czwartek osiągnięte zostało lokalne minimum na poziomie 3.3674 PLN, w ciągu dnia doszło 

do niewielkiego odbicia, zamknięcie nisko po 3.3746 PLN. Dziś o godzinie 09:15 dolar był notowany po 

3.3825 PLN (poprzednio 3.3692 PLN).  

Wykres 3. Dolar amerykański w relacji do złotego (USD/PLN) 
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Wsparcie w rejonie 3.3870-3.4000 PLN zostało nieznacznie przekroczone. Może to być jednak pułapka. 

Wsparcie powinno zostać ostatecznie obronione. Późniejsze odbicie powinno potrwać kilka dni. 

Prawdopodobnie będzie problem z dotarciem do oporu, które wyznaczają lokalne szczyty sprzed kilku dni w 

rejonie 3.4550-3.4650 PLN (wykres 3). Gdy rozpocznie się trwalsze odbicie na eurodolarze oczekuję na 

mocniejszy ruch w dół na parze USD/PLN. Przełamanie wsparcia w rejonie 3.3170 PLN powinno otworzyć 

drogę do spadków w okolice 3.19-3.21 PLN.  

EUR/PLN – W czwartek pod koniec dnia ustanowione zostało kolejne lokalne minimum na poziomie 4.1412 

PLN, zamknięcie minimalnie wyżej po 4.1428 PLN. Dziś w nocy doszło do odbicia. O godzinie 09:15 euro 

było notowane po 4.1500 PLN (poprzednio 4.1525 PLN).  

Wykres 4. Euro w relacji do złotego (EUR/PLN) 

 

Silne i ważne wsparcie znajduje się w rejonie 4.15-4.16 PLN. Od kilku dni jest ono testowane. Sądzę, że 

zostanie obronione i rozpocznie się kilkusesyjne korekcyjne odbicie (wykres 4). Po jego zakończeniu 

oczekuję spadków i przełamania wsparcia w rejonie 4.15-4.16 PLN, co otworzy drogę do spadków na 

tegoroczne dno (4.08 PLN).  

 

 

Sławomir Dębowski 
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Niniejsza publikacja została przygotowana przez Safecap Investments (Poland) Sp. z o.o. i jest dostarczona wyłącznie w celach 

informacyjnych. Przeznaczona jest dla inwestorów, którzy nie podejmują swoich decyzji inwestycyjnych w oparciu o nią. Inwestorzy 

powinni mieć swoją własną ocenę co do właściwości i celowości inwestowania w którykolwiek z wymienianych instrument finansowy, 

opartą na analizie danego instrumentu, ryzyka z nim związanego, ich własnej strategii inwestycyjnej oraz przy uwzględnieniu ich 

prawnej, podatkowej i finansowej sytuacji.  

Dotychczasowe efekty inwestycji w dany instrument finansowy nie są gwarancją przyszłych wyników. Safecap Investments (Poland) 

Sp. z o.o., jak również żaden z jej pracowników w związku z niniejszą publikacją nie będzie odpowiedzialny za jakiekolwiek decyzje 
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