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_ Raport dzienny FX

Piatek, 15 lutego 2013 r., godz.: 11:22

Duzo emocji na rynkach

Konczace sie dzisiaj spotkanie G-20 tak naprawde nie wniesie wiele
nowego do gospodarczo-walutowej rzeczywistosci. W ostatnich
komentarzach zwracatem jednak uwage, ze mozemy mie¢ do czynienia
z krotkoterminowymi wahaniami pod wypowiedzi oficjeli obecnych na
dzisiejszym szczycie. Uwaga rynku powinna jednak pomatu
przesuwaé¢ sie¢ w strone danych makroekonomicznych - dzisiaj w
centrum uwagi beda popotudniowe odczyty w USA, a takze polityki —
weekend najpewniej przyniesie publikacje najnowszych sondazy

Marek Rogalski

Gléwny Analityk preferencji politycznych we Witoszech. Poza EUR/USD w centrum
walutowy uwagi nadal pozostaja pary powiazane z JPY, ale takze z GBP po
tel: (022)504-33-26 kolejnych stabych danych makroekonomicznych z Wielkiej Brytanii.

e-mail: m.rogalski@bossa.pl

Szereg wypowiedzi oficjeli naptyneto na rynki dzisiaj rano. Warto zwréci¢ uwage na stowa unijnego komisarza ds.
Olliego Rehna, ktory stwierdzit, iz kraje G-20 powinny skoncentrowac sie bardziej na reformach strukturalnych,
niz na krotkoterminowej stymulacji gospodarki czynnikami fundamentalnymi i monetarnymi — w zasadzie jest to
jak najbardziej stuszna idea, ale dos¢ trudna do zrealizowania przez politykow. Tutaj mozna jednak dopisac
kolejne zdanie — konkurencyjnos$¢ gospodarki mozna przywrdci¢ tylko przez konkretne reformy obnizajace koszty
wytworzenia produktéw, a nie ,majstrowanie” przy kursach walut... Dlatego tez szef ECB, Mario Draghi zaznaczyt
dzisiaj, iz rozmowy w temacie FX sg ,niewtasciwe, bezowocne i daremne”.

Swoje trzy grosze dorzucit tez Jens Weidmann z ECB i tutaj reakcja rynku byla znaczaca, ktéry dat do
zrozumienia, iz kurs euro nie szkodzi gospodarce, a bank centralny nie ma potrzeby podejmowania dodatkowych
dziatan, zwlaszcza w temacie obnizki stop. Watek ewentualnego poluzowania polityki przez ECB pojawit sie na
rynku wczoraj po stabych danych nt. PKB za IV kwartat, a takze wypowiedziach szefa ECB w $rode, kiedy to
stwierdzit on, iz nieco obawia sie o perspektywy gospodarcze peryferiow w kontekscie silnej waluty. Reakcjg
rynku na poranne stowa Weidmanna byt skokowy wzrost euro wzgledem gtéwnych walut. P6zniej jednak sytuacja
sie unormowata, gdyz tak naprawde ,jastrzebi” z natury Weidmann w niczym nie zaskoczyt.

Na wykresie EUR/USD widac¢, iz rejon wsparcia 1,3290 nadal pozostaje nieprzetestowany i rynek potrzebuje ku
temu mocnych impulséw. Mogtyby to by¢ znacznie lepsze dane z USA, jakie poznamy dzisiaj po potudniu — o
godz. 14:30 wskaznik NY Empire State za luty (szacunki -2 pkt.), a o godz. 15:15 styczniowa produkcja
przemystowa (oczekiwania +0,2 proc. m/m) — albo niepokojace sondaze przedwyborcze z Wtioch. | taki
scenariusz spadkowy wcigz jest bardziej prawdopodobny, zwtaszcza, ze korekta miata miejsce w biegu —
dzisiejsza poranna zwyzka do 1,3392. Reasumujac, liczmy sie z naruszeniem 1,3290 jeszcze dzisiaj po potudniu.
Wtedy moglibysmy spas¢ w okolice 1,3230-50 wyznaczane m.in. przez linie wzrostowa trendu od lipcowych
dotkow.
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Wykres dzienny EUR/USD

Nadal duzg nerwowos$¢ wida¢ w notowaniach funta. Obserwowana rano proba odbicia zostata wyraznie
zanegowana po publikacji zaskakujgco stabych danych nt. sprzedazy detalicznej w Wielkiej Brytanii. W styczniu
obnizyta sie ona o 0,6 proc. m/m wobec oczekiwanej zwyzki o 0,5 proc. m/m. W efekcie mamy stabos¢
gospodarki potaczong z faktycznym brakiem pomystéw ze strony rzadu i banku centralnego, jak mozna by to
zmieni¢ (przywrocenie programu QE nie jest zadng recepta). To w dluzszym terminie bedzie rzutowato na funta,
zwlaszcza, ze rynek moze zaczg¢ ponownie spekulowa¢ o obnizkach ratingu AAA. Na GBP/USD w krotkim
okresie spadlismy jednak we wskazywane wczoraj okolice 1,5460, co moze prowokowa¢ do chwilowego odbicia.
Potencjalny ruch powrotny nie musi jednak doprowadzi¢ do powrotu w okolice 1,56 w przysztym tygodniu.
Zwtaszcza, ze $rednioterminowym celem wydaja sie byc¢ teraz okolice 1,5290-1,5330.
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Wykres tygodniowy GBP/USD

Opracowalt:

Marek Rogalski — Gtéwny analityk walutowy DM BOS

Nota prawna:

Prezentowany raport zostat przygotowany w Wydziale Doradztwa i Analiz Rynkowych Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedzibg w Warszawie tylko i
wytgcznie w celach informacyjnych i nie stanowi analizy inwestycyjnej, ani analizy finansowej ani rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005r. (Dz.U. 2005, poz. 206 nr 1715) oraz Ustawy z dnia 29 lipca 2005r. (Dz.U. 2005, Nr 183, poz. 15638 z p6zn. zm.). Przedstawiony
raport jest wylgcznie wyrazem wiedzy i pogladéw autora wedtug stanu na dzier sporzadzenia i w zadnym wypadku nie mo ze by¢ podstawg dziatari inwestycyjnych Klienta.
Przy sporzadzaniu raportu DM BOS SA dziatat z nalezytg starannoscig oraz rzetelnoscia. DM BOS SA i jego pracownicy nie ponoszg jednak odpowiedzialnosci za
dziatania lub zaniechania Klienta podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Niniejszy raport adresowany
jest do nieograniczonego kregu odbiorcéw. Zostat sporzadzony na potrzeby klientow DM BOS S.A. oraz innych 0séb zainteresowanych. Nadzér nad DM BOS SA
sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Regulaminy doradztwa inwestycyjnego i sporzadzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o
charakterze ogdélnym dotyczacych transakcji w zakresie instrumentéw finansowych oraz instrumentéw bazowych instrumentéw pochodnych znajdujg sie na stronie
internetowej bossa.pl w dziale Dokumenty.
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